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Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 /3b
02-797 Warszawa

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY
PSr 2014

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. podaje do wiadomosci pétroczny raport
srodroczny Skyline Investment S.A. zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

obejmujace okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r., w walucie PLN

Warszawa, 08 sierpnia 2014 r.
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= Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srédrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 r.

= Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Skyline Investment S.A. za | pétrocze 2014 r.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Dodatkowe informacje i objasnienia

rowoNoRe

Dodatkowe noty objasniajace
» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
= Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srodrocznych skroconych
sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .
= Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Skyline Investment S.A. za
| pétrocze 2014 r.
1. Sprawozdanie finansowe Emitenta
2. Dodatkowe noty objasniajace

= QOswiadczenie Zarzadu
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
; O k S Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta

z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Skyline Investment Spoétki Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

dla

Akcjonariuszy Skyline Investment Spotki Akcyjnej

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment Spétki Akcyjnej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest Skyline Investment Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, przy ul. Aleja Komisji Edukacji Narodowej nr 18 lok. 3B, na ktére
sktadajg sie:

1.

$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 30
czerwca 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 39 014 tys. zt,

. 8rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace zysk netto w wysoko$ci 17 tys. zt,
oraz catkowity zysk w wysokosci 17 tys. zt,
8roédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 1976 tys. zt,

. Srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie

stanu $rodkoéw pienieznych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku o kwote 4 299 tys. zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Saks Audit Sp. z 0.0. tel. +48 (56) 621-06-24

ul. Matejki 42
87-100 Torun

fax. +48 (56) 655-02-58
e-mail: biuro@saksaudit.p! | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysoko$¢ kapitatu podstawowego: 50 000 zt



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

; O kS Grupy Kapitalowej Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
Za zgodno$¢ tego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa" i innymi obowigzujacymi przepisami odpowiada
Zarzad Skyline Investment S. A.

2

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow.

Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze $srdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje
konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0s0b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é¢ Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S. A.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o
zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

W pozycjach ,naleznosci diugoterminowe od pozostatych jednostek” oraz ,naleznosci
krotkoterminowe od pozostatych jednostek — inne” Skyline Investment S. A. wykazuje
tagczng kwote 1032 tys. zt naleznosci od podmiotu, ktérego sytuacja finansowa
wskazuje na watpliwe prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci. W zwigzku z
powyzszym zdaniem biegtego rewidenta jednostka powinna dokonaé¢ odpisu
aktualizujgcego powyzsze aktywa, ktdéry zmniejszytby wynik finansowy Skyline
Investment S.A. do kwoty -1 256 tys. zt, a sume bilansowg do kwoty 39 766 tys. zt, co
odpowiednio wptynetoby na catkowite dochody oraz sume aktywow Grupy
Kapitatowe;.

Saks Audit Sp. z 0.0. tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokosc kapitatu podstawowego: 50 000 zi



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
O S Grupy Kapitatowe] Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkdéw kwestii opisanej
powyzej, nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zgtaszajgc innych anizeli przedstawione powyzej zastrzezen do prawidtowosci i
rzetelnoSci  zatgczonego  érdédrocznego  skonsolidowanego ~ sprawozdania
finansowego zamieszczamy dodatkowe objasnienia:

- Srédroczne sprawozdania finansowe spéfek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej objete srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
byty poddawane przegladowi przez biegtych rewidentéw.

W odniesieniu do danych dotyczacych aktywow i pasywdw tych spétek
przeprowadzili§my procedury analogiczne do procedur stosowanych przy przegladzie
sprawozdania finansowego;

- Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A, wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metodg praw wtasnosci. Z uwagi na niedostepnos¢ sprawozdan finansowych tych
spotek na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa uwzglednita w wycenie tych
inwestycji ostatnie dostepne sprawozdania finansowe sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2013 roku;

- W krétkoterminowych aktywach finansowych Grupa Kapitatowa prezentuje akcje
spotki Instalexport S.A., nie notowanej na aktywnym rynku. Zarzgd Spotki
przeprowadza test na utrate wartosci tych akcji przy sporzgdzaniu roczne
sprawozdania finansowego. Sytuacja finansowa Instalexport S.A. wskazuje na

Saks Audit Sp. z o.0. tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail; biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokoséé kapitatu podstawowego: 50 000 zi



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
; O kS Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

prawdopodobienstwo koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢
inwestycji.

ANNA SAKS

Nr legit. 1

biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

/

¥,
S%K‘ AUDIT Sp. z 0. 0.
ul. Matejki 42, 87-100 TORUN

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych Nr 1467

Torun, 29 lipca 2014 roku

Saks Audit Sp. z 0.0. tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokos¢ kapitatu podstawowego: 50 000 zi
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| pétrocze 2014 roku

1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | POLROCZE 2014r.

1.1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowej i poczagwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2014 roku zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za analogiczny okres

2013 roku.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spoétke dominujgcg dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa:
Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:
KRS:
NIP:
REGON:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Skyline Investment S.A.

Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos$¢
Warszawa
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

+48 22 859 17 80
+48 22 859 17 90

0000126306
951-17-74-724
012865877
info@skyline.com.pl
www.skyline.com.pl

- dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

- dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z);

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.2);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytgczeniem holdingdéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z).

3|Strona
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Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujaca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka taczy
dziatalno$é doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spétki niepubliczne, w ktdrych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgcji.

Na dzier 30.06.2014 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wchodzity nastepujgce
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Przemystaw Gadomski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy objetej konsolidacjg

Na dzien 30.06.2014 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujace
podmioty objete konsolidacja:

Spotki zalezne:

= Skyline Energy Sp. Sp. z 0.0.

= Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

= SB.S.Sp.zo.o.

= Skyline Development Sp. z 0.0.

= Skyline Venture Sp. z o0.0.

= Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

= Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji

4|Strona
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Skyline Investment S.A.

Skyline Energy Sp. z 0.0. - 98,08%

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. - 50% + 1 gtos

S.B.S. Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Development Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Venture Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 78,15%

Polska Grupa Odziezowa w likwidacji- 83%

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Biezgcy
okres we wszystkich jednostkach jest tozsamy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Spoétki bedace w likwidacji zostaty wytaczone z konsolidacji z uwagi na brak sprawowania kontroli
przez Grupe Kapitatowa.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

1. Spdtka dominujaca

Skyline Investment S.A. opisana w pkt. 1.1. powyzej
oraz

2. Spotki zalezne:

Skyline Development Sp. z o0.0.

Adres: Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa
Data zatozenia: 18 czerwca 2007 r.

Data rejestracji w KRS: 03 lipca 2007 r.

Nr KRS: 0000283949

NIP: 951-22-24-813

REGON: 141061908

Wysokos¢ kapitatu: 8 500 000,00 zt

5|Strona
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Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:
Opis dziatalnosci:

Skyline Venture Sp. z o0.0.
Adres:
Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

| pétrocze 2014 roku

100,00%
Jerzy Rey, Pawet Maj, Mirostaw Badurzynski
dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci komercyjnych

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa

18 czerwca 2007 r. (spoétka zostata zatozona pod nazwa Skyline Bio Sp.
z0.0.)

02 lipca 2007 r.

0000283984

951-22-24-836

141061883

58 500,00 zt

100,00%

Jerzy Rey, Pawet Maj

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami na rachunek wtasny
i spétek Grupy Kapitatowej. Obecnie spétka zarzadza funduszem
powotanym przez Skyline Investment S.A. i Krajowy Fundusz
Kapitatowy S.A.

Skyline Interim Management Sp. z o.0.

Adres:

Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa
20 marca 2008 r.

29 kwietnia 2008 r.

0000304537

123-11-43-846

141357916

222 200,00 zt

78,15%

Jerzy Rey

dziatalno$¢ zwigzana zarzadzaniem tymczasowym w podmiotach
znajdujacych sie przejSciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej

Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0.

Adres:
Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa

26 sierpnia 2008 r. (spotka zostata zatozona pod nazwg JAG21 Sp. z
0.0.)

16 marca 2009 r.

0000325824

951-232-74-99

121029808

102 500,00 zt

50,00% + 1 udziat

Joanna Borowska

doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji —
zagrozonych upadtoscia lub we wczesnej fazie upadtosci,
prowadzenie zarzadu przymusowego
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S.B.S. Sp. z o.0.
Adres:
Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

Skyline Energy Sp. z 0.0.
Adres:
Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

| pétrocze 2014 roku

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa

05 lutego 2010 r. (spdtka zostata zatozona pod nazwg Skyline
Business Support Sp. z 0.0.)

17 lutego 2010 .

0000348692

951-23-03-642

142256471

800 000,00 zt

100,00%

Jerzy Rey, Pawet Maj

dziatalno$¢ odziezowa (projektowanie, produkcja na zasadzie
outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka ROY oraz
RED ROY oraz posrednictwo w sprzedazy odziezy innych
producentéw.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa

25 maja 2010 r. (spotka zostata zatozona pod nazwg Fenixline Sp. z
0.0.)

29 lipca 2010 r.

0000361842

951-23-20-801

142512170

52 000,00 zt

98,08%

Kamil Biatkowski

doradztwo zwigzane z optymalizacjg kosztow energii elektrycznej i
oszczednosci zuzycia energii w przedsiebiorstwach m.in. w
spotdzielniach, zaktadach produkcyjnych i samorzadach.

Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji

Adres:

Data zatozenia:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

NIP:

REGON:

Wysokos¢ kapitatu:

Udziat Skyline Investment S.A.:
Zarzad:

Opis dziatalnosci:

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, 02-797 Warszawa
13 pazdziernika 2011 r.

27 pazdziernika 2011 r.

0000399680

951-23-49-845

145862841

100 000,00 zt

83,00%

Pawet Maj

obecnie nie prowadzi dziatalnosci
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1.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2014
zgodnie z MSR/MSSF, a ws$rdéd m.in. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa” a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2014 r. do 30 czerwca 2014 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2013 r. oraz za | pétrocze 2013 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg3 metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajacych konsolidacji
wszystkie byty powotane przez Skyline Investment S.A. poza spoétka Skyline Energy, ktéra zostata
zakupiona zanim Spoétka rozpoczeta dziatalnosc.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

2.1.Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline
Investment

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wtgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkdéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg petng, polegajacg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wytgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
o wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
e wytgczenie ze skonsolidowanych aktywdéw wartosci udziatéw w jednostce zalezne;j.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracyji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktdre nie majg charakteru aktywdw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuiszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Do wprowadzenia srodkdw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnosé lub wspdtwtasnosé. Do aktywow trwatych zaliczamy:
wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w
budowie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane s3
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie oérodka wypracowujacego $érodki pieniezne. Srodki
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w Grupie Kapitatowe Skyline Investment S.A. nie
wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktdre mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby s3, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzert w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania sSrodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania Srodkéw
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynoszacy:
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Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne

. . . 10 lat
(Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie)
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$é (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te
elementy), ktére wtasciciel traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu
na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
wszystkich kosztédw transakcji. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia
czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakgji.

Na dzied bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktéra okreslana jest poprzez wycene
rynkowg na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Wynikajgce z wyceny odpisy odnoszone sg w ciezar kosztéw finansowych lub przychodéw
finansowych w rachunku zysku i strat.
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Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenoszg na spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapaséw skfadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym
przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
wytadunku oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzagdkowaé do pozyskania
wyrobow, materiatdow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Rozchdéd zapasow odbywa sie metodg szczegdtowe] identyfikacji.

Zapasy sg poddawane ocenie na utraty wartosci (testowi na utrate wartosci) i wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
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dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktdry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztdw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywodw finansowych. W przypadku gdy taczne koszty transakcji,
nabycia aktywéw finansowych s3 do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie
uwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw lub zobowigzania
finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujacych warunkach:

- pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- w dowolnym momencie mozna znalez¢ chetnych nabywcéw i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci publicznej.

Wartos¢ rynkowg sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wéwczas wartos¢ godziwg dla aktywdéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywéw finansowych), dla aktywoéw finansowych,
ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowaé cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos$¢ godziwg dla sktadnika aktywdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdinigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,
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— oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowanga, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie
analize dostepnych (dostarczonych przez spétke) sprawozdan, na bazie ktdrych przeprowadza sie
test na utrate wartosci.

W pozostatych przypadkach stosuje sie metode praw witasnosci wobec wszelkich inwestycji w
jednostki stowarzyszone, na ktére jednostka wywiera znaczacy wptyw. Dla jednostek zaliczanych do
Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych za znaczacy wptyw uznaje sie zazwyczaj wtedy, gdy
inwestycja bezposrednia lub posrednia przekracza 20% udziatu w jednostce stowarzyszonej. Zgodnie
z metodg praw wiasnosci, inwestycje ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia. Pdzniej poddaje sie jej
wycene korekcie o udziat inwestora w nastepujacych po nabyciu zmianach wartosci nabytej
jednostki. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw inwestor wykazuje swéj udziat w zyskach i
stratach nabytej jednostki za okresy po jej nabyciu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkfady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wpfaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Woyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikdw kapitatu wtfasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.
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W kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie cze$¢ kapitatu udziatowcow
mniejszosciowych stanowigcego wartos¢ udziatu w kapitale wtasnym jednostki zaleznej
przypadajgcego na udziatowcédw mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu witasnego udziatowcéw mniejszos$ciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujacych dodatni kapitat wtasny — dokonuje sie
na podstawie udziatu tych udziatowcdw mniejszosciowych we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wtgcza sie czes¢ sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, powstatg od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotki Grupy spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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Swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzied bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki Grupy uzyskaja
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej zgodne;j
z wykonang ustuga, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie usfug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatébw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papieréw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwioke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkéw na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od s$rodkéw zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzgcych aktualizacji wyceny udziatéw i dtugoterminowych papierdw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytow i pozyczek, nadwyzki
ujemnych rdéznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci
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i zobowigzan, Srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktorych jednostka jest udziatowcem, warto$é nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw
lub papieréw wartosciowych, potragconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatow,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
Srodkow trwatych, z wyjgtkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktora
nie data zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji Iub nieplanowanych odpiséw
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy srodkdw trwatych, odpiséw z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow rzeczowych sktadnikow majgtku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak rdwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontdéw, niedoboréw, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tgcznie
z VAT.

Po stronie przychoddéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy s$rodkéw trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
srodkéw trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpisow
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpisow aktualizujgcych wartosé¢ zapasédw rzeczowych sktadnikéw majgtku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroinej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartos$ci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztow lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejSciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i
straty.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
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dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujagce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” (MSR 34), ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym winno by¢ czytane w potgczeniu ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

1.3. Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na
EUR wedtug sredniego kursu obowigzujacego w dniu 30.06.2014 r., natomiast dane poréwnywalne
odpowiednio wg $redniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2013 r. i 31.12.2013 r., ogltoszonego
przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kursdow obliczonego na ostatni dzien kazdego okresu
objetego raportem.

Do danych przeliczonych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,1609 EURO/PLN na dzien 30.06.2014,
4,3292 EURO/PLN na dziern 30.06.2013 r. oraz 4,1472 EURO/PLN na dzien 31.12.2013 r. do
przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio 4,1784 EURO/PLN, 4,214
EURO/PLN, 4,211 EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.
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Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

| pétrocze 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
Nazwa pozycji 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 2955 3659 5523 707 869 1311
towardw i materiatow
Zysk (strata) z
dziatalnosci -154 -2 004 -912 -37 -476 -216
operacyjnej
Zysk (strata) brutto
przed -92 -1732 -1 608 -22 -411 -382
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 17 -2041 -1 869 4 -485 -444
w tym zysk mniejszosci 6 -19 8 1 -5 2
Z’Lec?i“'a wazona liczba 10000000 10000000| 10000000| 10000000| 10000000| 10000000
Przeptywy pienigzne z
dziatalnosci -999 -150 -445 -239 -36 -106
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -1230 -1395 -349 -294 -331 -83
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z 2070 99 30 495 24 7
dziatalnosci finansowej
Przepiywy pienigzne -4299 -1446 -824 -1029 -343 -196
netto razem
Aktywa obrotowe 20378 22294 24 395 4 897 5376 5635
Aktywa razem 39014 40947 43 581 9376 9873 10 067
Zobowigzania i
rezerwy na 1507 1465 2150 362 353 497
zobowigzania
Zobowigzania 87 96 621 21 23 143
dtugoterminowe
Zobowiazania 586 454 697 141 109 161
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 37 507 39482 41431 8976 9376 9 832
wtym
przypadajqcy
udziatom 5 11 46 1 3 11
niesprawujgcym
kontroli
Zysk z lat ubiegtych w
jednostkach
stowarzyszonych -658 -1230 -386 -157 -292 -92
Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 10 000 2393 2375 2373
(akeyiny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

| pétrocze 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
Nazwa pozycji 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Zysk (strata) na 1 akcje
pwykla (2 21/EUR) 0,002 0,20 0,19 0,0004 0,05 0,04
Wartos¢ ksiegowa na 1
akcje zwykia (w 3,75 3,95 4,14 0,90 0,95 0,96
2/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje
Sredniowazona (z 0,002 -0,20 -0,19 0,0004 -0,05 -0,04
21/EUR)
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
Nazwa pozycji 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 154 308 152 37 73 36
towardw i materiatow
Zysk (strata) z
dziatalnosci -628 -1291 -641 -150 -307 -152
operacyjnej
Zysk (strata) brutto
przed -292 -543 =231 -70 -129 -55
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 2225 -907 536 .54 215 127
zﬁ”'a wazona liczba 10000000| 10000000| 10000000| 10000000| 10000000| 10000000
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -570 -708 -570 -136 -168 -135
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -1712 -963 -466 -410 -229 -111
inwestycyjnej
Przepiywy pienigzne z 2019 93 33 -483 22 -8
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne 4301 1578 1069 -1029 -375 -254
netto razem
Aktywa obrotowe 28 825 32655 32929 6928 7874 7 606
Aktywa razem 40 798 43 134 43 506 9 805 10 401 10 049
Zobowigzania i
rezerwy na 673 773 774 162 186 179
zobowigzania
Zobowiazania 87 9% 104 21 23 24
dtugoterminowe
Zobowiazania 108 119 183 26 29 42
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 40 125 42 361 42732 9603 10 060 10 140
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| pétrocze 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
Nazwa pozycji 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Kapitat zakfadowy 10000 10 000 10 000 2393 2375 7 e
(akcyjny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
pwykta (2 2t/EUR) 0,02 0,091 0,05 0,005 0,02 0,01
Wartos¢ ksiegowa na 1
akcje zwykia (w 4,01 4,24 4,27 0,96 1,02 0,99
Z1/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje
Sredniowazona (z -0,02 -0,091 -0,05 -0,005 -0,02 -0,01
Z1/EUR)

1.4. Informacja dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Wyniki wedtug segmentéw

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzgdkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celdw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$é doradczg, dziatalnos¢ inwestycyjng oraz dziatalnos¢
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez pieé spdtek Grupy Skyline Investment S.A.:
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spétek Grupy,

e zarzadzaniu przymusowym,

e optymalizacji kosztow i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0.; zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrot nieruchomosciami.
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Segment dziatalnosci odziezowej
Segment ten obejmuje dziatalno$é prowadzong przez spétke S.B.S. Sp. z 0.0.. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy

e przygotowanie kolekcji.

Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie Polski i segmencie
odziezowym rowniez exportuje. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych réznic w
ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug
podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia tabela.

Wyniki wedtug segmentéw w | pétroczu 2014 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegolnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. . .. Suma

doradcza inwestycyjna odziezowa

Przychody segmentu ogdtem 2 545
y v Se8 & 390 260 3195

W tym export 1021

Koszty segmentu ogdtem 2161
181 945 3287

W tym export 871

Wynik na dziatalnosci brutto na 384
segmentach 209 -685 -92

W tym na exporcie 153
Podatek 1 -110 0 -109
Wynik netto na segmentach 208 -575 384 17
234 35743 3037 39014

Aktywa

Pasywa 234 35743 3037 39014
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe;j (tys. zt)

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine | pétrocze 2014 roku

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA
A. | AKTYWA TRWALE 18 636 18 653 19 186
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 40 51 55
- wartosc firmy
1. Rzeczowe aktywa trwate 2 362 413 470
Il. | Naleznosci dtugoterminowe 79 79 596
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych 79 79 596
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3 17 657 17 657 17 657
1. | Nieruchomosci 17 657 17 657 17 657
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 498 453 408
szivgzs\;\gtgu;u odroczonego podatku 498 453 408
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 20378 22294 24 395
. Zapasy 5 1359 982 1980
1. Naleznosci krétkoterminowe 6 2211 1566 1618
1. | odjednostek powigzanych
2. | od pozostatych jednostek 2211 1566 1618
Il Inwestycje krétkoterminowe 16 780 19736 20714
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 16 780 19736 20714
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 10209 9838 9794
) | ity wsinstoc oo
d) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1478 5777 6399
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 28 10 83
AKTYWA RAZEM 39014 40 947 43581
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| pétrocze 2014 roku

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 37 507 39 482 41431
® | AKCIONARILSZOM JEDNOSTKI DOMINUIACE) WSz s a1
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wartos¢
ujemna)
MIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -2011
\A Kapitat (fundusz)zapasowy 10 29033 32723 33648
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy 2100
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) zapasowy
stowarzyszonych z lat ubiegtych
VII. | Rdznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne rdznice kursowe
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
IX. g;l:vgsrtzrjst:gnnyect}:o z lat ubiegtych jednostek 1631 1230 386
Zysk (strata) netto 11 -2022 -1877
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
B. Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujgcym
kontroli > 1 a6
C. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1507 1465 2150
I Rezerwy na zobowigzania 11 834 915 832
1. zzzig\/‘\;z\zz\ggfu odroczonego podatku 674 240 681
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
a) Dtugoterminowa 8 8 8
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 151 166 142
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 151 166 142
Il Zobowigzania dtugoterminowe 12 87 96 621
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 87 96 621
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 13 586 454 697
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 586 454 697
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy
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| pétrocze 2014 roku

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 39014 40 947 43581
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 37507 39482 41431
Liczba akeii (Split) 15 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,75 3,95 4,14
2.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw (tys. zt)
lp. | wyszczegsinienie Nota 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
A !’rzychcfdy’netto ze sprzedazy produktéw, towarow 2955 5523
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 16 420 1310
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 2535 4213
B :(:::ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 2119 2909
- jednostkom powigzanym
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 18 493 386
Il Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 1626 2523
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 836 2614
D Koszty sprzedazy 2021
E Koszty ogdlnego zarzadu 18 1080 1105
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -244 -512
G Pozostate przychody operacyjne 161 241
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il Dotacje
. Inne przychody operacyjne 19 161 241
H Pozostate koszty operacyjne 71 641
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 1
. Inne koszty operacyjne 20 71 640
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -154 -912
J Przychody finansowe 21 78 168
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
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Lp.

Wyszczegélnienie

01.01.2014-
30.06.2014

Nota

01.01.2013-
30.06.2013

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wyceny jednostki stowarzyszonej
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Strata w udziale w zyskach jednostek stowarzyszonych

Udziat w zyskach i stratach jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+ J- K)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M)

Podatek dochodowy biezacy

Podatek odroczony

Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata netto przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatowcom niesprawujacym kontroli

78

21

22 16

16

23 1
23 -110

17

11

168

864
10

841

-1608

-1608
10
251

-1 869

-1877

-1 869

-1877
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L 01.01.2014- 01.01.2013-
Wyszczegdlnienie
30.06.2014 30.06.2013
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 17 -1 869
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,002 -0,19
2.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym (tys. zt)
Za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
Kapitat Kapitat Zyski Zyski Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja
podstawo- zapasowy (straty) (straty) przypadajac  przypadajacy  przypadajacy -ce
wy zatrzymane zatrzymane  y udziatom udziatom udziatom udziatom
.zlat Biezacego  pjesprawujg niesprawujacym niesprawujacy hiespraw
Wyszczegdlnienie ubiegfych okresu cym  kontroli ztytuu mkontroli z  UACYM oo
jednostek kontroli  udziatéw i akeji tytutu kontroli
stowarzyszonych razem zatrzymanego  biezacego
zysku z roku okresu
ubiegtego
Stan na 1 stycznia 10 000 32723 -1230 -2022 11 118 -110 -19 39482
2014 roku
zmiany w ciggu roku -3690 -401 2022 -6 -17 8
z tytutu:
Z przeniesienia
straty/zysku ;
Sprzedaz/zakup -3690 -401 2022
udziatéw -17 8 25
zysk /strata biezgcy 11 6
Stan na 30 czerwca
2014 10 000 29033 -1631 11 5 101 -102 37 507
Za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.
Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski/straty Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja
podstawo- zapasowy zatrzymane przypadajac  przypadajacy  przypadajacy -ce
wy zatrzymane z y udziatom udziatom udziatom udziatom
. _|at niesprawuja niesprawujacym niesprawujacy Niespraw
Wyszczegélnienie biezacego ubiegtych cym kontroli ztytutu m kontroli z ujqcym' Razem
kontroli udziatéw i akcji tytutu kontroli
okresu razem zatrzymanego  biezacego
zysku z roku okresu
ubiegtego
Stan na 1 stycznia 10 000 34 425 -2049 48 31 120 -5 -84 42455
2013 roku
zmiany w ciggu roku
z tytutu:
Z przeniesienia -1702 2049 -1278 -1 -2 -105 84
straty/zysku ;
Sprzedaz/zakup
udziatéw
zysk /strata biezacy -2022 -19 -19
Stan na 31 grudnia 10 000 32723 -2022 -1230 11 118 -110 -19 39482
2013
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Za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

Kapitat Zyski (straty) Udziat w Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja
zapasowy  biezacego okresu zyskach/strat przypadajac  przypadajacy  przypadajacy -ce
przypadajace ach y udziatom udziatom udziatom udziatom
jedr\os.tce ) jednostek  piesprawuja niesprawujacym niesprawujacy hiespraw
Wyszczegélnienie dominujacej  stowarzyszon cym kontroli ztytutu mkontroli z  ujacym Razem
ych kontroli udziatéw i akcji tytutu kontroli
razem zatrzymanego biezacego
zysku z roku okresu
ubiegtego
Stan na 1 stycznia 34 425 -1205 48 31 120 -5 -84 43299
2013 roku
zZmiany w ciggu roku
z tytutu:
Z przeniesienia
straty/zysku ;
Sprzedaz/zakup
udziatow =777 1205 -434 7 9 -2
zysk /strata biezacy -1877 8 8 -1869
Stan na 30 czerwca 33648 -1877 -386 46 129 -7 -76 41431
2013
2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)
i 01.01.2014- 01.01.2013-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
) OPERACYIJNEJ
l. ZYSK (STRATA) BRUTTO 98 -1619
1. KOREKTY RAZEM -901 1174
1 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg
' praw witasnosci
2. Zysk (strata) netto mniejszosci i stowarzyszonych 6 8
3. Amortyzacja, w tym: 74 72
4 Odpis wartosci firmy
5. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
6. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -48 224
7. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 4
8. Zmiana stanu rezerw -81 200
9. Zmiana stanu zapasow -377 2216
10. Zmiana stanu naleznosci -639 318
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 117 -1538
12. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -62 -71
13. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 109 -261
14. Inne korekty 2
1 PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (1+/- -999 -445
‘ 0]
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Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2014-
30.06.2014

01.01.2013-
30.06.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNE)

WPLYWY

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywéw finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

WYDATKI

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE! (I-
1)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE)

WPLYWY

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

1235
13

1222

1222
972
250

-1230

350

350
-349
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o. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013

1. WYDATKI 2070 33
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 2011
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu

zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 8 33
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe 51
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]J (I-11) -2070 -30
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.1II+/-C.111) -4 299 -824
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -4 299 -824
- Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5777 7223
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 1478 6399

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3.1. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.

1

WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt

| pétrocze 2014 roku

Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

A

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

40 51 55

WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM

40 51 55

Nota 1.

2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2014 r. w tys. zt

Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

Wartosci
niematerialne
razem

Inne wartosci
niematerialne

a)

b)

d)

e)
f)

g)

h)

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu

zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu

skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

amortyzacja za okres
(z tytutu)

- biezgcej amortyzacji

-odpis aktualizacyjny wartosci aktywéw
trwatych

zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

—zwiekszenie

—zmniejszenie

98

98

a7

11

11

58

42 140

42 140

42 89

11

11

42 100
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- Nabyte koncesje Inne wartosci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE Y X l_ ’ R . niematerialne
patenty, licencje niematerialne
razem
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartos_c netto wartosci niematerialnych na 40 0 40
koniec okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WI'.ASNO§CIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
1. Wartosci niematerialne 40 51 55
a) Witasne 40 51 55
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 40 51 55
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Rzeczowe aktywa trwate 362 413 470
a) | Srodkitrwate, w tym: 362 413 470
—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 185 208 231
— urzgdzenia techniczne i maszyny 13 12 10
— $rodki transportu 157 186 220
—inne srodki trwale 7 7 9
b) | Srodkitrwate w budowie
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 362 413 470
Nota 2.2.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2014 r. w tys. zt
budynki,
lokale urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE .' o.ble_kt\_/_ techniczne  $rodki transportu inne srodki Srodki trwate,
inzynierii i maszvn trwate razem
ladowej yny
i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw 162 194 360 30 1046
trwatych na poczatek okresu
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budynki,
lokale urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE ,' o.ble.kt\_/_ techniczne  $rodki transportu inne srodki Srodki trwate,
inzynierii i maszyny trwate razem
ladowej
i wodnej
b) zwiekszenia (z tytutu) 12 12
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutt.o srodkow 462 206 360 30 1058
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 254 182 174 23 633
okresu
f) zwiekszenie 23 11 29 63
- amortyzacja biezaca 23 11 29 63
g) zmniejszenia
h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 277 193 203 23 696
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu
j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartosc netto_ srodkéw 185 13 157 7 362
trwatych na koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 Wiasne 84 19 19
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 278 394 451
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 362 413 470
Nota 3.1.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 657 17 657
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 17 657
grunty 17 657 17 657 17 657
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 17 657 17 657 17 657
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Nota 3.2.

ZMIANY W INWESTYCJACH DtUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2014 r. w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE Grunty Razem
a) wartos¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 16 522 16 522
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartosc¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 16 522 16 522
e) Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1135 1135
f) zwiekszenie
g) zmniejszenie
h) wartos¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 17 657 17 657
Nota 3.3.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Wiasne 17 657 17 657 17 657
) Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
’ umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 17 657
Nieruchomosci wyceniane sg corocznie na dzierr 30 czerwca.
Nota 4.
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 453 384 384
’ poczatek okresu (z tego)

a) Odniesionych na wynik finansowy 453 384 384
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 359 270 270
-odprawy, $wiadczenia emerytalne 2 2 2
-badanie bilansu 4 4 4
-koszty biezacego okresu 19 19
-niewyptacone wynagrodzenie 1 1
-odpis aktualizujgcy 88 88 88

b) Odniesionych na kapitat wtasny

c) Odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 51 93 50

a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 93 50
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 47 89 48
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
-odpisu aktualizujgcego 0
-badanie bilansu 2 4 2
-na koszty biezacego okresu 2 0
3. Zmniejszenia 6 24 26
a) O.dniesior?e ’n.a Yvynil.< finah,sc?wy okresu w zwigzku z 6 24 26
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- niewyptacone wynagrodzenie 1
-badanie bilansu 4 4 4
- z tytutu zaptaconych odsetek od pozyczki i gwaranc;ji
- z tytutu kosztow biezgcego okresu 19 17
- z tytutu odpisu aktualizujgcego
a Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498 453 408
na koniec okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 498 453 408
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 404 359 314
-od Swiadczen emerytalnych irentowych 2 2 2
-badanie bilansu 2 4 2
-koszty biezgcego okresu 2 2
-niewyptacone wynagrodzenie
- odpis aktualizujacy 88 88 88
Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) Materiaty 330 333 189
b) Pétprodukty i produkty w toku 631 457 143
c) Towary 227 186 1318
d) Zaliczki na dostawy 171 6 330
ZAPASY, RAZEM 1359 982 1980
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Od pozostatych jednostek 3030 2359 2118
— 2z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 1794 1067 838
—do 12 miesiecy 1794 1067 838
a) —z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 283 295 318
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
—inne, w tym: 953 997 962

rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek

rozrachunki z tyt. rozliczer ZFSS z pracownikami
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
rozrachunki zw. z uktadem
rozrachunki z tytutu ptatnosci przy uzyciu terminali
z tytutu rozrachunkoéw z art. 89 b Ustawy o VAT
rozrachunki wewnetrzne z oddziatem
z tytutu wptaconej kaucji i gwarancji
rozrachunki z tytutu ubezpieczen majatkowych
inne rozrachunki z kontrahentami
rozrachunki z punktami obstugi detalicznej
rozrachunki z tytutu kosztow refakturowanych
—dochodzone na drodze sgdowej
- z tytutu sprzedanych udziatéw i akgji 953 997 962
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3030 2359 2118
b) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 819 793 500
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 2211 1566 1618
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. W walucie polskiej 2936 2347 2091
2. W walutach obcych (w tys. zt) 94 12 27
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3030 2359 2118

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) —O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Do 1 miesigca 2893 138 590
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 125 114 149
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 22 29
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 24
5. Powyzej 1 roku 10
6. Naleznosci przeterminowane 793 36
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — RAZEM BRUTTO 1794 1067 838

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 819 793 500
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 975 274 338
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Nota 6.4.

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 819 793 36
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 269 269
- do ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 0
- objete odpisami aktualizujgcymi 269 793
Nota 7.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 780 19736 20714
a) | w pozostatych jednostkach 10209 9 838 9794
- udziaty lub akcje 8980 8902 8902
- udzielone pozyczki 843 567 542
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe-wktad 386 369
whniesiony na objecie udziatéw, obligacje 350
b) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5093 4121 4521
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1478 5777 6399
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1478 5777 6399
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 16 780 19736 20714
Nota 7.2.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. w walucie polskiej 15 302 13959 14 315
2. w walutach obcych
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 15302 13959 14 315
AKTYWA FINANSOWE RAZEM
Nota 7.3.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
A Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 0
) bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0
= wartos¢ rynkowa
B Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku 15302 13392 14 315
) regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) Akcje, udziaty, inne (wartos¢ bilansowa) 15302 13392 14 315
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
= wartos¢ wedtug cen nabycia, mpw 14 073 13 023 13423
= obligacje/pozyczki/inne 1229 369 892
Wartos$¢ wg cen nabycia, razem 15763 15415 15104
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 13392 12834 13678
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 15 302 13 392 14 315
Nota 7.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) w walucie polskiej 843 567 542
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE, RAZEM 843 567 542
Nota 7.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. w walucie polskiej 1274 5573 6292
2. w walutach obcych 204 104 107
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM PLN 1478 5777 6399
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 28 10 83
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 10 4
-abonamenty i prenumeraty 3 2 4
- podatki od nieruchomosci
-optata za wieczyste uzytkowanie
-najem
- pozostate koszty 15 4 72
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 28 10 83
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Nota 9.
KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2014 r.
zaﬁ:c;?\:ly Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 z¢
Wartos¢ Prawo do
Seria . . . iy
o ROdZ,?J Rgdz.aj . LICZt,),a Ser"/emls,“, Sposéb pokrycia kapitatu .Data .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
nominalnej (od daty)
na Nie ,
A . o 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie
B . o 2295 400 2295 400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane
C na Nie 10 000 10 000 gotéwka 1998r 2001r
okaziciela  uprzywilejowane . .
D na Nie .
okoniela  uprzywilejowane 4094600 4094 600 gotowka 2006r. 2007r.
E na Nie 1500000 1500 000 towk 2006r 2007r
okaziciela  uprzywilejowane gotowka . .
na Nie .
F okaziciela  uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
razem 10000 000 10 000 000

Na dzien 30.06.2014 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc¢ akcji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 2486478 2486478 24,86%
Maciej i Anna Rey 1352986 1352986 13,53%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 926 779 9,27%
tukasz Rey 689 334 689 334 6,89%
Pawet Maj 506 202 506 202 5,06%
Caspar Asset Management S.A. 533315 533315 5,33%
Skyline Investment S.A. 666 667 666 667 6,67%
Pozostali 2 838 239 2 838 239 28,38%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Struktura kapitatu zapasowego 29033 32723 33648
Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng 15045 15045 15045
nominalng
Zyski / straty zatrzymane lat ubiegtych 13988 17678 18603
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 29033 32723 33648
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Nota 11.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 740 405 405
poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 740 405 405
2. | Zwiekszenia 57 335 901
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 901
- odsetki od pozyczek i gwarancji 57 335 901
3. | Zmniejszenia 123 0 625
a) Ofi‘nifesione.r)a. wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 625
roznic przejsciowych (z tytutu)
-z tytutu odsetek od pozyczek i gwarancji 123 625
a. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 674 740 681
koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 674 740 681
-wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 674 524 465
-aktualizacja wartosci inwestycji 216 216
Nota 11.2

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) stan na poczatek okresu 8 8 8
b) rozwigzanie (z tytutu)

c) stan na koniec okresu 8 8 9

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) stan na poczatek okresu 1

b) stan na koniec okresu 1

Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) stan na poczatek okresu 166 216 216

b) zwiekszenia (z tytutu) 42 42 55
-rezerwa na koszty badania bilansu 10 25 10

- inne koszty 32 17 45

40| Strona



f\/

k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine | pétrocze 2014 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

investment

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
c) rozwigzanie (z tytutu) 57 92 129
-badanie bilansu 25 25 25
-inne koszty 32 67 104
e) stan na koniec okresu 151 166 142
Nota 12.1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) wobec pozostatych jednostek 87 96 621
* umowy leasingu finansowego 87 96 105
*z tytutu poreczen i gwarancji 516
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 87 96 621
Nota 12.2.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 87 96 621
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 87 96 621
Nota 12.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) w walucie polskiej 87 96 621
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 87 96 621
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
a) wobec pozostatych jednostek 586 454 697
—kredyty i pozyczki,
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 448 323 479
—do 12 miesiecy 448 323 479
- zaliczki otrzymane na dostawy 4
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 89 85 67
—z tytutu wynagrodzen 21 19 57

- zobowigzania wekslowe
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
—inne (wg rodzaju) 28 27 90
—z pracownikami z tytutu zaliczek 1
—zobowigzania leasingowe 28 27 54
— pozostate zobowigzania
- rozliczenie rozrachunkéw ze sklepami
- rozliczenie ubezpieczen
- prowizje —rozliczenia z partnerami
- pozostate zobowigzania wobec bankéw
- kaucje 35
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 586 454 697
Nota 13.2.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) | wwalucie polskiej 422 290 669

b) | W walutach obcych (wgwalut i po przeliczeniu na ztote) 164 164 28
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 586 454 697
Nota 13.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt

Nie wystepuja

Nota 14.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Nie wystepuja

Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

37507 39482 41431
10000 000 10000 000 10000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 3,75 3,95 4,14

Rozwodniona liczba akgji

10000 000 10000 000 10000000

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,75 3,95 4,14
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3.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIAtALNOSCI) w tys. zt

. 01.01.2014- 01.01.2013-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
1. Sprzedazy produktow i ustug 2955 1310
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG RAZEM 2955 1310
Nota 16.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. z}
. 01.01.2014- 01.01.2013-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
1. Kraj, 5 1310
a) Sprzedaz produktow i ustug 5 1310
2. Kraje UE
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 5 1310
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. i 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, w tym: 2535 4213
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 2535 4213

- od jednostek powigzanych

Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

< 01.01.2014- 01.01.2013-

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
1. Kraj 1514 3344
2. Export 1021 869
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 2535 4213

-w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 18.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt

| pétrocze 2014 roku

. | wrszczEGONENE Someaola 3062013
1. | a) amortyzacja 74 72
b) zuzycie materiatéw i energii 1190 596
c) ustugi obce 1221 2854
d) podatki i optaty 5 10
€) wynagrodzenia 721 671
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 113 96
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 31 76
- delegacje 11 11
-ubezpieczenia 4 7
-koszty niepodatkowe 11 17
-inne koszty 5 3
- reklama i marketing 0 38
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 3413 4375
2. | Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczer miedzyokresowych -1840 -863
3. | Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2021
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1080 -1105
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$é ujemna) -493 -386
Nota 19.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 69 138
-z tyt. badania bilansu 25 31
- z tyt. Swiadczen emerytalnych i rentowych
- z tyt. ustug prawnych
- z tyt. kosztéw biezacej eksploatacji 44 37
- z tyt. odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
- z tyt. wynagrodzenia dotyczacego projektu 70
c) inne, w tym: 92 103
- odszkodowanie 91 103
- nieodptatne swiadczenia
- odpisane przedawnione zobowigzania
- zaokraglenia 1
- réznice inwentaryzacyjne
- korekta VAT naleznego —ulga na zte dtugi
Pozostate przychody operacyjne, razem 161 241
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Nota 20.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. zt

| pétrocze 2014 roku

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013

a)Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych

b) Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 1

c) utworzone rezerwy (z tytutu) 42 18

- badanie bilansu 42 10

- koszty biezgcego okresu 8

d) pozostate, w tym: 29 622

- koszty komornicze i sgdowe

- naprawy i szkody

-odpisy aktualizujgce naleznosci 29 607

- ztomowanie towaréw

-odpisane naleznosci

- inne koszty wynikajace z uktadu

- zaokraglenia

- rozliczenie rdznic inwentaryzacyjnych

-kary umowne wynikajace z uktadu

- koszty likwidacji srodkéw trwatych — inwestycje w obcym $rodku trwatym

- koszty refakturowane

- inne koszty 15

Pozostate koszty operacyjne, razem 71 641

Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013

1. z tytutu udzielonych pozyczek 34

2. pozostate odsetki 78 134

a) od pozostatych jednostek 78 134

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 78 168

Nota 22.1.

KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013

Koszty finansowe z tytutu odsetek 16 10

a) od kredytow i pozyczek

b) inne odsetki i optaty prowizyjne 16 10

0Od zobowigzan biezacych 10
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i 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
Od zobowigzan uktadowych
Koszty finansowe z tyt. aktual. | sprzedazy wartosci inwestycji 4
Koszty finansowe z tyt. aktual. Wyceny jednostki stowarzyszonej 841
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 16 855
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
p 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 30.06.2013
a) pozostate, w tym: 16 9
—optaty i prowizje 16
- ujemne réznice kursowe 9
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 16 9
Nota 23.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt
i 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
I. Podatek dochodowy biezgcy 1 10
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -92 -1608
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -92 52632
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1 10
4. Podatek dochodowy biezgcy, w tym: 1 10
—wykazany w rachunku zyskow i strat 1 10
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat: -110 251
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -109 261
Nota 24.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA w tys. zt
i 01.01.2014- 01.01.2013-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.06.2014 30.06.2013
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 11 -1869
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,001 -0,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 10 000 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,001 -0,19

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:
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Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajacych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywane;j liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji

na dzien bilansowy.

3.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywoéw Pienieznych

Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowq dziatalno$¢ gospodarczg, wykonywang przez Spotke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych i obrotowych.

Dziatalnos$¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.

sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 01.01.2014- 01.01.2013-
(METODA POSREDNIA) 30.06.2014 30.06.2013
I Zysk (strata) BRUTTO -98 -1619
Il. Korekty razem -901 1174
Zysk (strata) netto mniejszosci i stowarzyszonych 6 8
Amortyzacja 74 72
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -48 224
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4
Zmiana stanu rezerw -81 200
Zmiana stanu zapaséw -377 2216
Zmiana stanu naleznosci -638 318
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéow 117 -1538
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -62 -71
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 109 -261
Inne korekty 2
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11) -999 -445
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 30.06.2013
a) srodki pieniezne w kasie 5 31
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6368
- rachunki biezace 787 631
- lokaty 686 5737

- inne (rachunek inwestycyjne w DM)
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 1478 6399
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -4 299 -824
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -999 -445
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1230 349
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej -2070 -30

4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

4.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe
Spétka posiada na dzier 30.06.2014 r. nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udziaty spoétek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do

sprzedazy,

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych na 30.06.2014

Poczatek

Stan na koniec

Wyszczegdlnienie okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 0 0
- wycena do bilansu 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 023 1056 6 14 073
- nadwyzka

- zakup/sprzedaz 8902 84 6 8980
-inne wycena MPW jedn. stowarzyszonych 4121 972 5093
Razem aktywa finansowe 13 023 1056 6 14 073

Zestawienie stanéw aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe
przeznaczone do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach

pozostatych

0

14073

Razem

0

14 073
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Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatéw i akcji
trzech spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Akcje i udziaty tych spétek stanowig portfel o tacznej
wartosci bilansowej 8 980 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace aktywa:
e Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, wartos¢ 8 895 tys. zt;
e Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 100% udziatu w kapitale zapasowym
wartosc 7 tys. zt posiadane przez spotke zalezng Skyline Venture Sp. z o.0.
e  Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji — 83% udziatu w kapitale, wartos¢ 78 tys. zt.

Oraz
Spotki stowarzyszone wycenione metodg praw wiasnosci w wartosci bilansowej 5 093 tys. zt., zas w wartosci
nabycia 6 724 tys. zt. Na ten portfel sktadajg sie dwie spotki:
e Synerway S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, warto$¢ nabycia 1 051 tys. zt w wartosci bilansowej 1 984
tys. zt
e  Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 55,28 % udziatu w kapitale wartos¢
nabycia 5 673 tys. zt w wartosci bilansowej 3 109 tys. zt.

Ostatnia ocena utraty wartosci odbyta sie na dzien 30.06.2014 r. Ocena ta byta wykonana przez Zarzad
Spoétki w oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze za okres 2013 roku, w ocenie Zarzadu
wartos¢ wg cen nabycia wymagata odpisu korygujgcego do wyceny bilansowej, gdyz ulegta
pogorszeniu ich wartosé bilansowa.

Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg
w koszty finansowe.

2.Zobowigzania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:
- Spoétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow

2) Zobowiazania z tytutu pozyczek:
- Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup Srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach w czesci dtugoterminowej wg noty nr 12.1 oraz w czesci krétkoterminowej wg noty nr 13.1
Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 30.06.2014 r.:

- zobowigzania dfugoterminowe 87 tys. zt

- zobowigzania krétkoterminowe 26 tys. zt.

Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty | pétrocza 2014 r., w kwocie 3 tys. zt.

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodu z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spotka posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu leasingu, oméwione w notach nr 12.1
i13.1.

5) Zobowigzania pozabilansowe wystepujace w Grupie- nie wystepujg

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut ten nie wystepuje.

4.Dziatalnos¢ zaniechana
W | pétroczu 2014 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

49 |Strona



/\/ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
[ J

sk

investment

5.Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6.Transakcje z podmiotami powigzanymi
a) Dane podlegajace konsolidacji i wytaczeniom

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine | pétrocze 2014 roku

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywdéw obrotowych i zobowigzan i rezerw na

zobowigzania).

Wyszczegélnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -11 369
Naleznosci z tytutu pozyczek -9 659
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -521
Zobowigzania z tytutu pozyczek -9 659
Zobowigzania z tytutu towardw i ustug -521
Przychody ze sprzedazy -124
Koszty -124
Przychody finansowe -261
Koszty finansowe -261

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétki Grupy z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem,

wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie objetym tym sprawozdaniem transakcje nie wystgpity, za wyjatkiem skupu akcji wtasnych opisanych

w pkt 6 Sprawozdania Zarzadu.

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajgce Spotki oraz osoby zarzadzajgce

spoétek grupy
W okresie objetym tym sprawozdaniem transakcje nie wystapity.

7. Wspodlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
| pétrocze 2014 6 2 8
| pétrocze. 2013 7 1 8
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Grupa Kapitatowa - tgcznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
| pétrocze 2014 17 8 23
| pétrocze 2013 15 7 22

9. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent
Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegélnienie Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem

| pétrocze 2014

Razem 22 87 109

| pétrocze 2013

Razem 36 75 111

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegélnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. z1)

za okres: | pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Razem: 45 70

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystgpity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy
W sprawozdaniu biezgcym takie zdarzenia nie wystgpity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu
Nie wystgpity.

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow
Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacja niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za okres sprawozdawczy
| p6trocza 2014 roku.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W | pétroczu nie nastgpity opisane w tym punkcie zmiany.
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17. Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownos¢.
Nie dokonano

18. Wystapienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci.

19. Potaczenie jednostek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potaczenie Spoétki z innym podmiotem
gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzagdkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 28 lipca 2014 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj Aneta Smolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
pierwszym pétroczu 2014 roku

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej
Emitenta i otoczenia w jakim Grupa funkcjonowata, omdwienie dokonan i niepowodzen jakie byty
wynikiem jej dziatalnosci w | pétroczu 2014 r.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.

e spotki zalezne:

Skyline Development Sp. z 0. o.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
S.B.S.Sp.zo.0.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji

0O O O O O O

STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GEOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzien publikacji raportu)

skyline
I

investment

Skyline Development Sp. z o.0. S.B.S. Sp.zo.o0.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0.

Polska Grupa Odziezowa S.A. w

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA* likwidacji* Skyline Energy Sp. z 0.0.

House Domowa Opieka

Sp.zo.0.* Skyline Interim Management Sp. z

Stal Sp.zo0.0.* Skyline Venture Sp. z 0.0.

1

Fun In Design
Sp.zo.0.*

. dzialalno$¢ inwestycyjna
Tech-Sim Sp.zo.0.*

. dzialalno$¢ doradcza

. dzialalno$¢ odziezowa

*podmioty nie podlegajace konsolidacji
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Opis Spotki dominujace;j:

Skyline Investment S.A. dziata od 1997 roku. Spodtka poczatkowo prowadzita dziatalnos¢ doradczg i

teleinformatyczng, ktéra w 2009 roku zostata przeniesiona do spétki Skyline Teleinfo. Od 1999 roku

Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ inwestycyjng, bedacy obecnie podstawowg dziatalnoscig

Spotki.

Od marca 2008 roku Spétka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom

informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spétce

udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 10 000 000 zt i sktadat sie z 10 000 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. W okresie sprawozdawczym, tj. dnia 02 kwietnia 2014 r. nastgpito rozliczenie transakgji
skupu akcji wtasnych, ktére miato miejsce w dniach od 21 marca do 27 marca 2014 r. W wyniku
przeprowadzonych transakcji, Spdtka nabyta 666 667 akcji wtasnych za cene wynoszacg 3,00 zt za
jedng akcje, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétke dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b
Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktéra swoje
ustugi adresuje do dwdch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

e dziatalnosc¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2);

e dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

e pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);
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e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2);

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2);

e pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

e dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z);

e dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.2).

Na dzien 30.06.2014 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu

Aneta Smolska — Cztonek Zarzadu (od dnia 01 lipca 2014 r.)
Rada Nadzorcza: Przemystaw Gadomski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Wierzbowski ~ — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore jest przedmiotem odrebnego opracowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment obejmuje okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 r. oraz zdarzenia po tej dacie, istotne dla dziatalnosci Grupy.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omowienie prowadzonej w | poétroczu 2014 roku
dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Emitenta i otoczenia w jakim funkcjonowata, omoéwienie dokonan i
niepowodzen jakie byty wynikiem dziatalnosci konsolidowanych spotek.

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzien przekazania raportu):

1. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 17000 - 500,00 8500 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00
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Spoétka zalezna Skyline Venture Sp. z o.0. - powoftana w 2007 r., celem jej dziatania jest

zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres najblizszych

10 lat podmiot bedzie zarzgdzat nowym funduszem o kapitalizacji 40 min zt, powotanym przez

Skyline Investment wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

Spoétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z o0.0. powofana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

Spoétka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. — dziatalnos¢ rozpoczeta w 2009 r., celem
jej dziatania jest doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji — zagrozonych
upadtoscig lub we wczesnej fazie upadtosci, prowadzenie zarzadu przymusowego.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 205 - 500,00 102 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 103 - 500,00 51 500,00

Spoétka zalezna Skyline Energy Sp. z o.0. - powotana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia
energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 1020 - 50,00 51 000,00
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6. Spotka zalezna S.B.S. Sp. z o.0. powofana w 2010 r., prowadzi dziatalno$¢ odziezowg

(projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji typu business
casual) pod markg ROY oraz RED ROY

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00

7. Spotka zalezna Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji powotana w 2011 r. Obecnie spotka w
trakcje likwidacji i a jej sprawozdania finansowe nie podlegajg konsolidacji.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednej Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych akcji (w zf) (wzi)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 1000000 - 0,10 100 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 830000 - 0,10 83 000,00

Opis jednostek stowarzyszonych, nie podlegajacych konsolidacji (stan na dziern przekazania
raportu):

8. Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotana w 2010 r. z partnerem
Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z sektora MSP. Na
dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery spoétki w portfelu: House Domowa
Opieka Sp. z 0.0. (78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Fun In Design Sp. z 0.0. (50,00%) oraz Tech
Sim Sp. z 0.0. (35,00%).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akgji w tym Wartosé jednego  Wartosc kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 189 440 - 1,00 189 440,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 104720 - 1,00 107 720,00

9. Synerway S.A. powotana w 2008 r., Skyline Investment S.A. zainwestowata w spétke w 2009 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 6743 458 - 0,10 674 345,80
ztego:
Skyline Investment S.A. 1685 866 - 0,10 168 586,60
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2. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdtki za | pdétrocze 2014 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, zgodnie z MSR/MSSF,
a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Gtéwnym kierunkiem dziatalnosci doradczej Skyline Investment jest organizacja i koordynacja
procesu dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Proces taki moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem z przyczyn zaleznych, badz niezaleznych od Spétki. Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychoddw z tej dziatalnosci jest uzyskiwana na zasadzie
wynagrodzenia za sukces i w przypadku niepowodzenia projektu, Spdtka pomimo poniesienia
kosztow moze nie zrealizowac planowanych przychoddw.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatédw. Spétka stara sie ograniczyé
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wigze sie
jednoczesnie umowa o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spétki jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektéow inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedgcy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsréd
innych podmiotow coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.
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Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg miec

znaczacy wptyw na sytuacje finansowg (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Instalexport S.A.,

Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych
Spétka na dzien przekazania raportu nie posiada kredytéw bankowych.

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Spoétka na dzier 30.06.2014 r. udzielita pozyczek oraz objeta obligacje korporacyjne na tgczng kwote
(wraz z odsetkami) 10 045 tys. zt, z czego pozyczki udzielone spétkom Grupy Kapitatowej to 9 659 tys.
zt.

Zabezpieczenie sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco oraz
deklaracja wekslowa.

Spétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia spfaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badz otrzymania przez Skyline Investment S.A.
tylko czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich
praw na drodze sgdowej moze okazac sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngc
na dziatalno$é Spoéiki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Na dzien 30.06.2014 r. Emitent posiadat 1 656 tys. zt naleznosci dtugo i krétkoterminowych.
Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci mogg negatywnie wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta, powodujgc koniecznosé tworzenia odpisdw aktualizujgcych naleznosci.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistdw z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczyé, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spoétki
pracownikdw. Spétka w celu minimalizacji takiego ryzyka umozliwita kluczowym pracownikom
zaangazowanie kapitatowe w akcje Spétki. Jako akcjonariusze Skyline Investment S.A. pracownicy sg
mniej sktonni do zmiany pracodawcy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie, coraz wiecej podmiotédw gospodarczych jest zainteresowanych dziatalnoscia doradcza
i inwestycyjng na rynku niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie konkurencji w otoczeniu, w jakim
dziata Spétka. Coraz szersza oferta skierowana do spoétek zainteresowanych dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym, lub tez poszukujacych wsparcia kapitalowego, moze w przysztosci
sprawic, ze pozyskiwanie nowych celdow inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.
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Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z projektdow bedzie nastepowato na rynku regulowanym.
Uzaleznia to wysoko$é uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od koniunktury
panujgcej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akgji
posiadanych spétek na GPW moze okazaé sie niemozliwe. Dodatkowo, Spdtka zwraca uwage, iz od
momentu debiutu na GPW spodtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu ich
sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychoddéw z tej czesci
dziatalnosci Spofki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadfo$ciowego, prawa podatkowego, mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznaczne] interpretacji przepisow. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalno$¢ Skyline Investment S.A. moga miec takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepisow jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisdw podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktére
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spétki.

Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wplyng¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.
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Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrdt Akcjami Emitenta na

okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesdw inwestoréw, na zgdanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu

gietdowego:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e na wniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.
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Ryzyko struktury akcjonariatu

Trzej zatozyciele Spotki (Jerzy Rey, Maciej Rey oraz Krzysztof Szczygiet) wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta posiadajg facznie 4 766 243 akcji uprawniajgcych do 47,66% gtosow na WZA. Inwestorzy
powinni braé pod uwage, ze gtdéwni akcjonariusze mogg porozumiec sie, co do wspdlnego dziatania.

3.2.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spoétek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z 0.0.

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek - Na dzien przekazania raportu Skyline Development
posiada umowy pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A. przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki. Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne
odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Zwraca sie uwage na potencjalne
ryzyko braku mozliwosci wywigzywania sie lub czesSciowego niewywigzywania sie Spotki ze
zobowigzan wynikajgcych z faktu zaciggnietych pozyczek. Powyzsze skutkowa¢ moze w negatywny
sposéb na dziatalnos¢ Skyline Development, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoiju.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji - Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje
zakup nieruchomosci celem ich dalszej odsprzedazy. Brak platformy obrotu tego typu
inwestycjami powoduje, ze ich ptynnosc¢ jest znacznie ograniczona. W konsekwencji Spotka moze
mieé¢ trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy
nieruchomosci. Spdtka stara sie ograniczy¢ to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede
wszystkim w nieruchomosci potozone w perspektywicznych lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - Decydujacy wptyw na wynik Skyline Development ma
trafnosc decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybdr nieruchomosci
pod katem potencjatu wzrostu wartos$ci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - Najwazniejszym czynnikiem
ksztattujgcym wyniki Skyline Development jest mozliwo$¢ pozyskiwania nowych projektéow
inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang nieruchomos¢ wymaga,
aby nieruchomos$¢ bedaca celem miata przed sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci.
Obserwowane wsrdd innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobna do
dziatalnosci Skyline Development niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw
moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywieraja znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z
mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline Development oraz perspektyw rozwoju Spotki.
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Skyline Interim Management Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Skyline Venture Sp. z o0.0.

Ryzyko niewywigzania sie z umowy z KFK - niewywigzanie sie przez Skyline Venture jako
Komplementariusza z postanowiedn Umowy o Wsparcie zawartej z Krajowym Funduszem
Kapitatowym (KFK), zostato obwarowane koniecznoscig przeniesienia na KFK ogdétu praw i
obowigzkéw Komplementariusza na rzecz KFK lub podmiot przez niego wskazany.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoiju jest ,kapitat ludzki”.

Skyline Energy Sp. z o0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdédw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

S.B.S. Sp. z 0.0.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcéw

Ryzyko zakupu nietrafionych kolekcji

Ryzyko koniunktury na rynku odziezowym

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.
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Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki ma
trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybdr spétek
portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym - Strategia inwestycyjna Spotki
przewiduje obejmowanie akcji/udziatbw w spdtkach w obrocie niepublicznym. Brak
zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest znacznie
ograniczona. W konsekwencji Spdétka moze napotkac trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z
uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatow. Spétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko
inwestycjg w podmioty, z ktérych wyjscie mozliwe jest przynajmniej na dwa rézne sposoby.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych - Najwazniejszym
czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spoétki jest mozliwosé pozyskiwania nowych projektéw
inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt wymaga, aby
podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju, budowania
silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie prawdopodobienstwo
uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsréd innych podmiotow
coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do funduszu Skyline Venture niesie ryzyko,
ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci funduszu - Zgodnie z trescig umowy inwestycyjnej
funduszu Skyline Venture, okres inwestycyjny funduszu (czyli okres inwestycji w spotki
portfelowe) wynosi 4 lata z mozliwoscig przedtuzenia o jeden rok. Dotychczas, z kwoty 29 min zt
przeznaczonej na inwestycje, zainwestowano 6,5 min zt (tj. 22,4% zaplanowanej kwoty). W
przypadku zainwestowania w okresie 4 lat kwoty mniejszej niz 21 min zt, akcjonariusze funduszu
(Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. oraz Emitent) majg prawo zweryfikowaé zatozenia jego
dziatalnosci (w tym kapitalizacji funduszu, liczby planowanych inwestycji oraz budzetu),
ewentualnie odwota¢ podmiot zarzadzajacy (Skyline Venture) lub podjgé decyzje o likwidacji
funduszu. W zwigzku z powyiszym, zarzadzajgcy funduszem bedzie wnioskowaé do jego
akcjonariuszy o przedtuzenie okresu inwestycyjnego o dodatkowy rok (nie dtuzej niz do dnia
31.12.2015 r.) — decyzja powinna zapas$¢ w drugiej potowie 2014 roku.

Ryzyko konkurencji - Obecnie, coraz wiecej podmiotéw gospodarczych jest zainteresowanych
dziatalnoscia doradczg iinwestycyjng na rynku niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie
konkurencji w otoczeniu, w jakim dziata fundusz Skyline Venture. Coraz szersza oferta skierowana
do spodtek zainteresowanych dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, lub tez
poszukujgcych wsparcia kapitatowego, moze w przysztosci sprawié, ze pozyskiwanie nowych
celéw inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko rynku kapitatowego - Strategia funduszu zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektow bedzie
nastepowato na rynku regulowanym. Uzaleznia to wysoko$¢ uzyskiwanych efektéw
inwestycyjnych z tych projektéw, od koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia
bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych spétek na GPW moze okazaé sie
niemozliwe.
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4. Informacja dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradczg, dziatalnos¢ inwestycyjng oraz dziatalnos¢
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez piec spdtek Grupy: Skyline Investment S.A,,
Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0., Skyline Interim Management
Sp. z 0.0., Skyline Venture Sp. z 0.0. Zakres ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

o fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy,

e zarzadzie przymusowym,

e optymalizacji kosztéw i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatow i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrdt nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalno$¢ odziezowa”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez jedng spoétke S.B.S. Sp. z 0.0. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgji.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalnosé na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz

wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego.
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Wyniki wedtug segmentdéw w | potroczu 2014 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegolnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. . . Suma

doradcza inwestycyjna odziezowa
Przychody segmentu ogétem 390 260 2545 3195
Koszty segmentu ogotem 181 945 2161 3287
Wynik na dziatalnosci brutto na 209 685 384 .92

segmentach

Podatek 1 -110 0 -109
Wynik netto na segmentach 208 -575 384 17
Aktywa 234 35743 3037 39014
Pasywa 234 35743 3037 39014

5. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014

5.1. Podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe — analiza

Zmiana
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zi) | potr. 2014 | p6tr. 2013 (tys. zf) ZZIZ.II‘:I'}; O(ZA;
2014/2013
::Z:,::?g V:evtvt;)yﬁ:sprzedaiy produktow, towardw i 2955 5523 2568 -86,9
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 420 1310 -890 -211,9
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2535 4213 -1678 -66,2
:'(vo:;rt‘:/:sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 2119 2909 -790 37,3
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 493 386 107 21,7
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1626 2523 -897 -55,2
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 836 2614 -1778 -212,7
Koszty sprzedazy 0 2021 -2021 -100,0
Koszty ogdlnego zarzagdu 1080 1105 -25 -2,3
Zysk/ strata ze sprzedazy -244 -512 268 109,8
Pozostate przychody operacyjne 161 241 -80 -49,7
Pozostate koszty operacyjne 71 641 -570 -802,8
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -154 -912 758 492,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) -80 -840 760 950,0
Przychody finansowe 78 168 -90 -115,4
Koszty finansowe 16 864 -848 -5300,0
Zysk/ strata z dziatalnosci gospodarcze;j -92 -1608 1516 1647,8
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0,0
Zysk/ strata brutto -92 -1608 1516 1647,8
Zysk /strata netto 17 -1 869 1 886 11 094,1
Zysk /strata netto przypadajacy akcjonariuszom 11 1877 1888 17163,6

jednostki dominujacej
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Wyszczegdlnienie j-m. | potr. 2014 1 potr. 2013
Rentownos¢

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy I % 28,3 47,3
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2 % -8,3 -9,3
Wskaznik rentownoéci EBIT® % -5,2 -16,5
Wskaznik rentownoéci EBITDA ¥ % -2,7 -15,2
Wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej 3 % -3,1 -29,1
Wskaznik rentownoéci brutto ? % -3,1 -29,1
Wskaznik rentownosci netto 7! % 0,6 -33,8
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA N % 0,0 -4,3
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE ) % 0,0 -4,5

Y wskaznik rentownoéci brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

2 wskaznik rentownogci sprzedazy — zysk ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

3 wskaznik rentownosci EBIT — zysk EBIT do przychodoéw ze sprzedazy

* wskaznik rentownosci EBITDA — zysk EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

> wskaznik rentownoéci dziatalnogci gospodarczej — zysk z dziatalnosci gospodarczej do przychoddw ze sprzedazy
® wskaznik rentownosci brutto — zysk brutto do przychoddéw ze sprzedazy

7 wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychodoéw ze sprzedazy

8 wskaznik rentownogci aktywow ROA —zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu

% wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

W | pétroczu 2014 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, wartos¢ przychodéw
ze sprzedazy spadfa o 86,9%, co odpowiada kwocie 2 568 tys. zt. Przyczyng takiej sytuacji byta
sprzedaz w listopadzie ubiegtego roku wszystkich udziatéw spétki zaleznej z segmentu odziezowego
DST Outlet Sp. z o.0., ktéra w | pdtroczu 2013 r. podlegata konsolidacji. Obecnie, dziatalnoscig
odziezowa zajmuje sie jedna spdtka nalezgca do Grupy Kapitatowej, tj. S.B.S. Sp. z o0.0., ktérej tgczne
przychody w | pétroczu 2014 r. wyniosty 2 545 tys. zt, co stanowito 80% wszystkich przychoddw
osiggnietych przez Grupe.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw zmniejszyty sie o 790 tys. zt, co pozwolito
Grupie Kapitatowej Skyline Investment odnotowac zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 836 tys. zt.
Byt to wynik znacznie nizszy niz osiggniety w okresie poprzednim, jednakze spadek kosztéw sprzedazy
do 0 zt, czyli o 2 021 tys. zt oraz spadek kosztéw zarzadu o 25 tys. zt spowodowaly, ze strata na
sprzedazy byta mniejsza o 268 tys. zt w poréwnywaniu z wynikiem w | pétroczu 2013 roku.

Analizujgc koszty w ujeciu rodzajowym, ktére w | pétroczu 2014 r. wyniosty 4 771 tys. zt, 55% tej
kwoty stanowity ustugi obce, 25% stanowit koszt zuzycia materiatdow i energii a 15% wynagrodzenia.
Pozostate pozycje, jak: amortyzacja, podatki i optaty, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia oraz
pozostate koszty rodzajowe, stanowity tgcznie 3% wszystkich kosztéw w ujeciu rodzajowym.

Z kolei pozycje , przychody finansowe” i , koszty finansowe” byty w duzej mierze odzwierciedleniem
dziatalnosci inwestycyjnej spotki dominujgcej Skyline Investment S.A. W omawianym okresie
przychody finansowe wyniosty 78 tys. zt i w catosci stanowity odsetki od pozostatych jednostek.
Poniewaz w | poétroczu 2014 r. nie wystgpita pozycja ,strata w udziale w zyskach jednostek
stowarzyszonych, koszty finansowe spadty o 848 tys. zt do kwoty 16 tys. zt. Po uwzglednieniu
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przychodéw i kosztéw finansowych, strata na dziatalnosci gospodarczej oraz strata brutto wyniosta -
92 tys. zt i byt to wynik lepszy 0 1 516 tys. zt od poniesionej straty w okresie poprzednim. Z kolei zysk
netto w omawianym okresie wynidst 17 tys. zt i w pordwnaniu z poniesiong stratg w | pétroczu 2013
roku, byt to wynik lepszy o 1 886 tys. zt.

, . Zmiana Zmian ziat (2 ziat (2
Aktywa (tys. zt) 1 potr. 2014 | pétr. 2013 2015:;,250;2 201‘:1/‘;;.’3 I;Jg,,_az g f‘: I:’Ig”.az gf;
Aktywa trwate 18 636 19 186 -550 -3,0 47,8 44,0
Wartosci niematerialne i prawne 40 55 -15 -37,5 0,1 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 362 470 -108 -29,8 0,9 1,1
Naleznosci dtugoterminowe 79 596 -517 -654,4 0,2 1,4
Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 657 0 0,0 45,3 40,5
E:’;%Z:;::;’;Za: rozliczenia 498 408 90 18,1 1,3 0,9
Aktywa obrotowe 20378 24 395 -4 017 -19,7 52,2 56,0
Zapasy 1359 1980 -621 -45,7 3,5 4,5
Naleznosci krétkoterminowe 2211 1618 593 26,8 5,7 3,7
Inwestycje krotkoterminowe 16 780 20714 -3934 -23,4 43,0 47,5
i:;t;;:&g;’;me rozliczenia 28 83 -55 -196,4 0,1 0,2
Aktywa razem 39014 43 581 -4 567 -11,7 100,0 100,0

Analizujgc skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowe] Skyline Investment wartos¢ aktywdw trwatych
oraz ich struktura w | pétroczu 2014 roku ulegty niewielkiej zmianie. Aktywa trwate stanowity w tym
okresie 47,8% sumy aktywow ogdtem.
Wartos¢ aktywoéw obrotowych w omawianym roku spadta niemalze o 20% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. o 4 017 tys. zt, gdzie najwieksze zmiany dokonaty sie w
pozycji ,,Inwestycje kréotkoterminowe” i byt to gtdwnie wynik zmian na pozycjach takich jak:

° Krétkoterminowe aktywa w pozostatych jednostkach w wysokosci 10 209 tys. zt (wzrost o

415 tys. z1), tj.:

o akcje trzech spotek nienotowanych na rynku regulowanym o wartosci bilansowej
8980 tys. zi, tj.: Instalexport S.A. 8 895 tys. zt, Skyline Venture spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA posiadane przez Skyline Venture Sp. z 0.0. 100% udziatu w
kapitale zapasowym 7 tys. zt oraz Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji 78 tys. zt
(wzrost pozycji o 78 tys. zt i jest to wynik wyfaczenia z konsolidacji spotki Polska
Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji);

o udzielone pozyczki w pozostatych jednostkach w kwocie 843 tys. zt (wzrost o 301 tys.
zt w wyniku udzielonych dwéch nowych pozyczek na kwoty 200 tys. zt i 50 tys. zt oraz
naliczonych odsetek);

o obligacje spotki Stal Sp. z 0.0. w wysokosci 386 tys. zt (wzrost o 36 tys. zt o wartosc¢
odsetek od obligacji).

e Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wycenione metodg praw wtasnosci w wysokosci
5093 tys. zi, tj. w spotce Synerway S.A. o wartosci bilansowej 1 984 tys. zt (wzrost o 139 tys.
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zt) oraz w Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA o wartosci
bilansowej 3 109 tys. zt (wzrost 0 433 tys. z1);

e Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, gtéwnie spétki dominujacej Skyline Investment S.A.
o wartosci 1 478 tys. zt (spadek o 4 921 tys. zt. Tak znaczacy spadek srodkéw pienieznych byt
podyktowany gtéwnie poniesieniem kosztéw przeprowadzenia skupu akcji wtasnych przed
podmiot dominujacy, podwyzszen kapitatu w funduszu oraz udzieleniem dwdch nowych
pozyczek).

Aktywa ogétem Grupy Kapitatowe] spadly o 11,7% w pordwnaniu z okresem poprzednim, tj. o
4 567 tys. zt i wyniosty na dzie 30.06.2014 r. 39 014 tys. zt.

| Déir | 06t Zmiana Zmiana  Udziat (%)  Udziat (%)

Pasywa (tys. zi) go 1‘; g 01 3 (tys. z1) (%) | pétr. | p6tr.
2014/2013 2014/2013 2014 2013

Kapitat wtasny ogétem 37 507 41431 -3924 -10,5 96,1 95,1
Kapitat (fundusz) wtasny
przypadajacy akcjonariuszom 37 502 41 385 -3 883 -10,4 96,1 95,0
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 10 000 10 000 0 0,0 25,6 22,9
U.d2|a1y (akcje) wtasne (wielkosé 2011 0 2011 -100,0 52 0,0
ujemna)
Kapitat zapasowy 29033 33648 -4 615 -15,9 74,4 77,2
Kapitat rezerwowy 2100 0 2100 100,0 5,4 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1631 -386 -1245 -76,3 -4,2 -0,9
Zysk (strata) netto 11 -1877 1888 17 163,6 0,0 -4,3
K.aplta’f przypadajqcy udz'lanwcom 5 46 a1 -820,0 0,0 0,1
niesprawujacym kontroli
Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0 0 0 0,0 0,0 0,0
podporzadkowanych
Zobowiazania i rezerwy na 1507 2150 -643 -42,7 3,9 4,9
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 834 832 2 0,2 2,1 1,9
Zobowigzania dtugoterminowe 87 621 -534 -613,8 0,2 1,4
Zobowigzania krétkoterminowe 586 697 -111 -18,9 1,5 1,6
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Pasywa razem 39014 43 581 -4 567 -11,7 100,0 100,0

W | pdtroczu 2014 r., udziaty kapitatdw wtasnych ogétem oraz zobowigzan w strukturze pasywoéw
zmienity sie nieznacznie, natomiast kwotowo kapitat wiasny ogdtem, poréwnujgc do wartosci w
analogicznym okresie roku ubiegtego, zmniejszyt sie o 3 924 tys. zt, gtéwnie za sprawg
przeprowadzonego w | pétroczu 2014 r. skupu akcji whasnych i zaksiegowania zdarzenia w pozycji
yudziaty (akcje) wtasne” w wysokosci -2 011 tys. zt oraz wykazanej straty z lat ubieglych w
jednostkach stowarzyszonych w kwocie -1 631 tys. zt oraz spadku kapitatu zapasowego o 4 615 tys. zt,
ktory zostat przeznaczony na utworzenie kapitatu rezerwowego oraz na pokrycie straty.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty tacznie o 643 tys. zt w poréwnaniu do wartosci w |
potroczu 2013 roku. Spadek ten przede wszystkim wynikat ze zmniejszeniem wartosci zobowigzan
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dtugoterminowych o 534 tys. zt, w tym z tytutu poreczen i gwarancji o 516 tys. zt oraz z tytutu umowy
leasingu finansowego o 18 tys. zt.

Wyszczegdlnienie j-m. | potr. 2014 I potr. 2013
Rotacja

Wskaznik rotacji aktywow 10 llo$¢ razy 0,1 0,1
Wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych ) Liczba dni 109,3 27,3
Wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych 1) Liczba dni 25,2 14,3
Ptynnos¢

Wskaznik biezacej ptynnosci 1) 34,8 35,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej W 32,5 32,2
Wskaznik natychmiastowy 15) 28,6 29,7
Zadtuzenie

Wskaznik struktury kapitatu *® % 0,2 1,5
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego ) % 1,8 3,2
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 18) % 1,7 3,0
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19) % 0,2 1,4

19 \wskazniki rotacji aktywdw — iloraz przychoddw ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw do aktywow

W \wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych — stosunek naleznosci biezgcych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

12 \wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych — stosunek zobowigzan biezgcych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do sumy kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztéw sprzedazy i kosztow
ogdlnego zarzadu

) \wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec
danego okresu

1) \wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych na koniec danego okresu

) wskaznik natychmiastowy — stosunek wartosci sSrodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

1) \wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wtasnego

wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogdtem do ogdlnej sumy pasywow

)
18)
) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowiazan dtugoterminowych do pasywdéw ogdtem

19,
Wskaznik rotacji aktywoéw w | pdtroczu 2014 roku byt na identycznym poziomie, jaki Grupa
Kapitatowa Skyline Investment osiggneta w analogicznym okresie roku 2013. Z kolei wskaznik sptywu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug byt znacznie wyzszy, co oznacza, ze naleznosci sptywaty o 82 dni
dtuzej niz w | pétroczu 2013 r. Z kolei okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wydtuzyt sie o
11 dni wynosit on w | pétroczu 2014 roku 25 dni.

Wskazniki ptynnosci w omawianym okresie charakteryzowaty sie bardzo wysokimi poziomami, co
byto spowodowane z jednej strony wysokg wartoscig aktywdéw obrotowych, w tym inwestycji
krotkoterminowych, z drugiej strony bardzo niskg wartoscig zobowigzan krétkoterminowych.

W | pdétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa Skyline Investment miata bardzo niski stopien zadtuzenia.
Wskaznik struktury kapitatu wynosit 0,2%. Grupa Kapitatowa nie posiadata diugoterminowych
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zobowigzan z tytutu kredytéw, a zobowigzania krétkoterminowe w 76% stanowity zobowigzania z

tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy.

W omawianym czasie Grupa Kapitatowa byfa finansowana w 98,3% kapitatem wiasnym i tylko w 1,7%

kapitatem zewnetrznym.

Ziong Zmiana (%)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt) | potr. 2014 I potr. 2013 (tys. zf) 2014/2013
2014/2013

Pr?ep{ywy Plenlezny.ch Plenlezne netto z -999 -445 554 55,5
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -98 -1619 1521 1552,0
Korekty razem -901 1174 -2 075 -230,3
Pr?epfywy Pfemeznycl‘! plfenlezne netto z 1230 -349 881 716
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 5 1 4 80,0
Wydatki 1235 350 885 71,7
Pr?epfywy Plfemeznych.plenlezne netto z 2070 30 2040 .98,6
dziatalnosci finansowej
Wptywy 0 3 -3 #DZIEL/O!
Wydatki 2070 33 2037 98,4
Przeptywy pieniezne netto razem -4 299 -824 -3 475 -80,8
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5777 7 223 -1 446 -25,0
Srodki pieniezne na koniec okresu 1478 6399 -4 921 -332,9

Warto$¢ salda przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta
-999 tys. zt i byta nizsza od wartos$ci w okresie poprzednim o 554 tys. zi, tj. 0 55,5%. Na ujemne saldo
wptyneta gtéwnie wartos¢ korekt w wysokosci -901 tys. zt, m.in. w tym: wzrost stanu naleznosci o 639
tys. zt oraz zwiekszenie stanu zapaséw o 377 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety saldo -1 230 tys. zt i byty nizsze niz w
okresie poprzednim o 881 tys. zt. Ujemne saldo uksztattowat wydatek inwestycyjny w kwocie 972
tys. zt przeznaczony na podwyzszenie kapitatu w Skyline Venture spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA oraz udzielenie dwdch nowych pozyczek na kwote 250 tys. zt.

Ujemna wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -2 070 tys. zt to
gtéwnie rezultat wydatkéw zwigzanych nabyciem akcji wtasnych Emitenta w wysokosci 2 011 tys. zt.
Stan srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2014 r. zmniejszyt sie o 4 921 tys. zt w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2013.

5.2 Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline Investment

Inwestycje Skyline Investment S.A. (na dzien przekazania raportu):

e Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 17 000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zt, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego;

e Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
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kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 1020 udziatéw o wartosci nominalnej 51 000 zt, stanowigcych 98,07%
kapitatu zaktadowego;

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spétke wynosi 103 udziaty o wartosci nominalnej 51 500 zt, stanowigce 50 %+1 udziat
kapitatu zaktadowego;

S. B. S. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Polska Grupa Odziezowa S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe to 830 000 akcji o wartosci nominalnej 83 000 zt, stanowigcych 83% kapitatu
zaktadowego;

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895
akcji o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spotka
nie podlegata konsolidacji);

Synerway S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866 akcji
o wartosci nominalnej 165 886,60 zt, stanowigcych 25% + 1 akcja kapitatu zaktadowego
(spotka nie podlegata konsolidacji);

Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 104 720 akcji o wartosci nominalnej 104 720 zt stanowigcych
55,28% kapitatu akcyjnego (spétka nie podlegata konsolidaciji).

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:

HOUSE Domowa Opieka Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci 2999925 zt , stanowigcych 78,05% kapitatu
zaktadowego;

Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o
wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.

Fun In Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 480
udziatéw o wartosci 350 400 zt, stanowigcych 50,00% kapitatu zaktadowego.

Tech Sim Sp. 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 35,00% kapitatu zaktadowego.
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6. Waziniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2014 roku, lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych okresach

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2014 r.:

e  Podwyiszenie kapitatu w S.B.S. Sp. z o0.0.
W dniu 11 lutego 2014 r. na podstawie Uchwaty 3/2014 Emitent objat 6 000 nowych udziatow w
spotce zaleznej S.B.S. Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej wynoszgcej 257,50 zt kazdy udziat, za tgczng
kwote 1 545 tys. zt, ktdra zostata optacona gotdowka. Zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w
dniu 10 marca 2014 roku.

e Zwolnienie zabezpieczen hipotecznych obcigzajgcych grunty Skyline Development Sp. z 0.0.
W dniu 14 lutego 2014 r. Sad Rejonowy w Nowym Dworze Mazowieckim dokonat na wniosek
spotki wykreslenia zabezpieczen hipotecznych na gruncie w Zakroczymiu.

e  Przeprowadzenie skupu akcji wtasnych Emitenta

W dniach od 21 marca do 27 marca 2014 r., realizujagc postanowienia uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia 2013 r. oraz
Regulaminu skupu akcji wtasnych uchwalonego przez Rade Nadzorczg Spétki, w wyniku
przeprowadzonych transakcji, Spotka nabyta 666.667 akcji wtasnych za cene wynoszaca 3,00 zt
za jedng akcje, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Emitenta. Akcje nabyte zostaty w celu
ich umorzenia lub zaoferowania uczestnikom programu motywacyjnego lub przeznaczone do
odsprzedazy, wymiany lub innego celu okreslonego uchwatg Zarzadu Spoétki. Rozliczenie
niniejszej transakcji miato miejsce dnia 02 kwietnia 2014 r.

e Podwyiszenie kapitatlu i objecie akcji w Skyline Venture Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA
W dniu 25 marca 2014 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem
Kapitatowym podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Skyline Investment S.A. objeta
6 000 nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, za cene emisyjng 100 zt 1 akcja, tj. za
taczng kwote 600 tys. zt. Po podwyzszeniu udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ Spétki
wynidst 55,49%.
W dniu 04 kwietnia 2014 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem
Kapitatowym podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Emitent objgt 3 720 nowych
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, za cene emisyjng 100 zt 1 akcja, tj. za tgczng kwote
372 tys. zt. Obecnie, po podwyzszeniu udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ wynosi 55,28%.
Rejestracja w KRS powyzszych zdarzer miata miejsce dnia 01 lipca 2014 r.

Po okresie sprawozdawczym zaréwno u Emitenta jak i w jego Grupie Kapitatowej nie wystgpity zadne
istotne wydarzenia.
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Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA:

e Inwestycja w firme Tech Sim Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2014 r. Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA (Fundusz
Kapitatowy) podpisat umowe inwestycyjng z firmg Tech Sim Sp. z 0.0. W ramach tej umowy fundusz
zobowigzat sie zainwestowa¢ kwote do wysokosci 1,2 min zt obejmujac w zamian 35% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow Tech Sim Sp. z 0.0.

Firma Tech Sim Sp. z o0.0. dziatajgca na rynku od 2012 roku jest projektantem i producentem
nowoczesnych symulatoréw lotu. Aktualnie na ukonczeniu sg prace nad pierwszym symulatorem w
wersji BASIC. Przewiduje sie ze w Il kwartale 2014 roku urzadzenie zostanie zgtoszone do procesu
certyfikacji, a po jej uzyskaniu firma rozpocznie sprzedaz symulatorow. Spdétka w swojej ofercie
bedzie posiada¢ symulatory statyczne oraz ruchome 3 i 6 osiowe, z wiernie odwzorowanymi
kokpitami samolotéw. W Polsce Spétka jest jedynym producentem symulatoréw, na rynku krajowym
sg tylko firmy produkujace podzespoty do tego typu urzadzen. Tech Sim jest jedng z trzech firm w
Europie produkujgcych symulatory na platformach Full Motion. Projekt prowadzg osoby posiadajgce
wieloletnie doswiadczenie w branzy szkolen lotniczych, w procesach certyfikacji urzadzen
szkoleniowych oraz projektowaniu nowoczesnych systeméw mechanicznych wykorzystywanych w
lotnictwie.

Po okresie sprawozdawczym w funduszu Skyline Venture nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

7. Opis czynnikdéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki

W | pétroczu 2014 r. zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie wystapity
takie zdarzenia.
8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe]j (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

9. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment

W okresie sprawozdawczym Emitent ani zadna ze spdétek Grupy Kapitatowej Skyline nie zawarta
umowy znaczacej.
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10. Powigzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe
i zagraniczne

Szczegdtowy opis powigzan organizacyjnych i kapitatowych Emitenta oraz ich struktura zostata
przedstawiona w pkt. 1 oraz 5.2 Sprawozdania Zarzadu.

Poza opisanymi we wskazanych punktach niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
inwestycje krajowe lub zagraniczne.

11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

12. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujace osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zaleine posiadaty co najmniej 5% glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Akcjonariusz Liczba akcji li:iila;dvc\:vlv(:r’:t&‘; Ilijc‘::::: :I’o(;i?nlln:;
WZ (%)
Jerzy Rey 2486478 24,86% 24,86%
Maciej i Anna Rey 1352986 13,53% 13,53%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 9,27% 9,27%
tukasz Rey 689 334 6,89% 6,89%
Pawet Maj 506 202 5,06% 5,06%
Caspar Asset Management S.A. 533 315 5,33% 5,33%
Skyline Investment S.A. 666 667 6,67% 6,67%
Pozostali 2838239 28,38% 28,38%
RAZEM 10 000 000 100,00% 100,00%
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14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do o0sdéb zarzgdzajgcych inadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych akcji
. . . Na dzien publikacji L. .
Imie i nazwisko Funkcja . . Na dzien przekazania
poprzedniego raportu Zmiana +/-
raportu
okresowego
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2486478 Bez zmian 2486478
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 506 202 Bez zmian 506 202
Aneta Smolska Cztonek Zarzadu 38973 Bez zmian 38973
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN 926 779 Bez zmian 926 779

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowan arbitrazowych lub organéw administracji publiczne;j.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w rozdziale 4
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,, Dodatkowe noty objasniajgce”.

17. Informacja o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
W | pétroczu 2014 r. Skyline Investment S.A. nie zaciggneta zadnych kredytdéw ani pozyczek.
Kredyty i pozyczki spétek Grupy Kapitatowej:

W | pétroczu 2014 r. oraz na dzien niniejszego Sprawozdania, zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie
zaciggneta nowej pozyczki. Spoétka zalezna Skyline Development Sp. z o0.0. podpisata z Emitentem
aneksy do obecnych umoéw pozyczek. Aneksy te zostaty opisane w pkt. 18, ponizej.
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18. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A.:

W | pétroczu 2014 r. oraz na dzied Sprawozdania, Skyline Investment S.A. nie udzielita zadnych
nowych pozyczek spétkom nalezgcym do Grupy Kapitatowej.

Dnia 31 marca 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 17 listopada 2009 r. na
kwote 6,65 min zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca a Skyline Development Sp. z 0.0. (spétka
zalezna Emitenta) jako pozyczkobiorcg. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2014 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 31 marca 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy przejecia dtugu z dnia 02 grudnia 2009
r. na kwote 376 tys. zt pomiedzy Emitentem jako przejmujgcym dtug a Skyline Development Sp. z 0.0.
(spotka zalezna Emitenta) jako dtuznikiem. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty dtugu wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2014 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline podlegajg wytgczeniom w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

Dnia 25 marca 2014 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 200 tys. zt pomiedzy Emitentem
jako pozyczkodawcg a podmiotem nienalezgcym do Grupy Kapitatowe] jako pozyczkobiorca. Pozyczka
zostata udzielona na okres do dnia 24 marca 2015 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w
stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Dnia 03 kwietnia 2014 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt pomiedzy Emitentem
jako pozyczkodawcy a osobg fizyczng jako pozyczkobiorcy. Pozyczka zostata udzielona na okres do
dnia 30 kwietnia 2015 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w stosunku rocznym wedtug statej
stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Dnia 30 czerwca 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 11 pazdziernika 2012
r. na kwote 500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcag a podmiotem nienalezgcym do
Grupy Kapitatowe] jako pozyczkobiorcg. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2014 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 30 czerwca 2014 r. zostato podpisane Porozumienia nr 2 dotyczgce objetych przez Emitenta
dnia 19 czerwca 2013 r. 10 szt. obligacji o tacznej wartosci 350 tys. zt wyemitowanych przez spotke
Stal Sp. z 0.0. Porozumienie to okresla nowy termin wykupu obligacji, przypadajacy na dzien 31
grudnia 2014 r. Pozostate parametry emisji pozostajg bez zmian.
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19. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity
poreczen i gwarancji spetniajgcych kryterium 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich
zmian, czy moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzar Emitenta.

21. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

W roku 2014 Emitent zamierza kontynuowa¢ wychodzenie z kolejnych podmiotéw swojego portfela
inwestycyjnego i jednoczesnie kontynuowaé budowe portfela inwestycyjnego funduszu Skyline
Venture zasilajgc go kapitatowo. Majgc na uwadze zblizajacy sie koniec okresu inwestycyjnego w
funduszu, zaktada sie, ze akcjonariusze funduszu podejma decyzje o jego przedtuzeniu do 31 grudnia
2015 r. Decyzja w tej sprawie powinna zapas¢ w drugiej potowie 2014 roku.

Warszawa, 08 sierpnia 2014 r.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj Aneta Smolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
O S Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta

z przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
Skyline Investment Spotki Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
dla

Akcjonariuszy Skyline Investment Spotki Akcyjnej

Przeprowadzilimy przeglad zataczonego skréconego $rdédrocznego sprawozdania
finansowego Skyline Investment Spdtki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Aleja Komisji Edukacji Narodowej nr 18 lok. 3B, na ktore skfadajg sie:

1. srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdédw wykazuje
sume 40 798 tys. zi,

2. srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce strate netto w wysokosci 225 tys. zi,
oraz catkowitg strate w wysokosci 225 tys. zt,

3. érédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 2 236 tys. zt,

4. srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie
stanu srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku o kwote 4 301 tys. zt,

5. wybrane informacje objasniajgce.

Za zgodnosS¢ tego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa", ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i
innymi obowigzujgcymi przepisami odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych Standardéow
Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Saks Audit Sp. z 0.0 tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokos¢ kapitalu podstawowego: 50 000 zi



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego
o ks Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze $roédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtébwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informagiji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢
Spotki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badarn lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z
wymagajgcymi  zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

W pozycjach ,naleznosci dlugoterminowe od pozostatych jednostek” oraz ,naleznosci
krotkoterminowe od pozostatych jednostek — inne” Skyline Investment S. A. wykazuje
taczng kwote 1032 tys. zt naleznosci od podmiotu, ktérego sytuacja finansowa
wskazuje na watpliwe prawdopodobierstwo odzyskania naleznosci. W zwigzku z
powyzszym zdaniem biegtego rewidenta jednostka powinna dokona¢ odpisu
aktualizujgcego powyzsze aktywa, ktdry zmniejszytby wynik finansowy do kwoty -
1 256 tys. zt, a sume bilansowg do kwoty 39 766 tys. zt.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkdéw kwestii opisanej
powyzej, nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze
§roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Saks Audit Sp. z 0.0. tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokoé¢ kapitatu podstawowego: 50 000 zt



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
; O kS Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Nie zgtaszajgc innych, niz wymienione powyzej, zastrzezen do prawidiowosci i
rzetelnosci zatgczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego zamieszczamy
dodatkowe objasnienia:

- w aktywach finansowych Skyline Investment S. A. prezentuje akcje spotki
Instalexport S.A., nie notowanej na aktywnym rynku. Zarzad Spotki przeprowadza
test na utrate wartoSci tych akcji przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania

finansowego. Sytuacja  finansowa Instalexport S.A.  wskazuje na
prawdopodobierstwo koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé
inwestyciji.

Vd
ANNA SAKy '
Nr legit. 11,

iegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
SAK AUDIT Sp. z 0. 0.
ul/Matejki 42, 87-100 TORUN

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych Nr 1467

Torun, 29 lipca 2014 roku

Saks Audit Sp. z 0.0. tel. +48 (56) 621-06-24
ul. Matejki 42 fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biuro@saksaudit.pl | www.saks.pl

NIP: 879-13-42-852 Wysokosé kapitalu podstawowego: 50 000 zt
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

| pétrocze 2014 roku

Sprawozdanie ponizsze zostato sporzadzone zgodnie z zapisami MSR 34. Sprawozdanie nalezy czytac tgcznie z

opublikowanymi juz danymi za 2013 rok.

Przy sporzadzaniu tego s$rodrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 11973 10479 10577
| Wartosci niematerialne , w tym:
- wartos¢ firmy
Il Rzeczowe aktywa trwate 345 397 454
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 79 79 79
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych 79 79 79
IV. | Inwestycje dfugoterminowe 11454 9909 9952
1. Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11454 9909 9952
a) w jednostkach powigzanych 11454 9909 9952
b) | w pozostatych jednostkach
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
\ Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95 94 92
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95 94 92
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE 28 825 32 655 32929
I. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1577 1580 1635
1. od jednostek powigzanych 521 528 493
2. od pozostatych jednostek 1056 1052 1142
Il Inwestycje krétkoterminowe 27 224 31065 31267
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 27 224 31065 31267
a) w jednostkach powigzanych 9 659 10 465 10202
b) | w pozostatych jednostkach 16 848 15582 15538
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 717 5018 5527
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 10 27
AKTYWA RAZEM 40 798 43134 43 506

2|Strona



sk

Skyline Investment S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

yline

investment

| pétrocze 2014 roku

Lp. | Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 40 125 42 361 42 732
I Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000
Il Kapitat (fundusz)zapasowy 30261 33268 33268
M. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -2011
V. Kapitat rezerwowy 2100
V. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych
VI. | Zysk (strata) netto -225 -907 -536
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 673 773 774
I Rezerwy na zobowigzania 478 558 487
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 459 524 463
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) dtugoterminowa 8 8 8
b) krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 10 25 15
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa 10 25 15
Il Zobowigzania dtugoterminowe 87 96 104
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 87 96 104
M. Zobowigzania krotkoterminowe 108 119 183
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 108 119 183
PASYWA RAZEM 40 798 43 134 43 506
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. zt)
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, w tym: 154 152
- od jednostek powigzanych 128 128
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 154 152
Il Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 281 210
- jednostkom powigzanym
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw, ustug 281 210
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -127 -58
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 608 680
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -735 -738
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Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
G Pozostate przychody operacyjne 149 127
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. Dotacje
M. Inne przychody operacyjne 149 127
H Pozostate koszty operacyjne 42 30
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
. Inne koszty operacyjne 42 30
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -628 -641
J Przychody finansowe 336 424
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 336 424
- od jednostek powigzanych 261 289
M. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K Koszty finansowe 0 14
. Odsetki, w tym: 10
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji 4
. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -292 -231
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) -292 -231
(o] Podatek dochodowy biezacy 0 0
P Podatek odroczony -67 305
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O-P/ -225 -536
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -225 -536
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym (tys. zt)

Za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014r (w tys. zt)

| pétrocze 2014 roku

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty(akcje) Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy wiasne (straty) (straty)
zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2014 roku 10 000 33268 0 0 -907 42 361
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -907 907 0
zysku/straty roku biezgcego -225 -225
utworzenie kapitatu rezerwowego -2100 2100 0
akcje wtasne -2011 -2011
Stan na 30 czerwca 2014 roku 10 000 30 261 2100 -2011 0 -225 40 125
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013r (w tys. zi)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezgcego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2013 roku 10 000 33629 -361 43 268
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -361 361 0
zysku/straty roku biezacego -907 -907
Stan na 31 grudnia 2013 roku 10 000 33268 -907 42 361
Za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013r (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezacego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2013 roku 10 000 33629 -361 43 268
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -361 361 0
zysku/straty roku biezgcego -536 -536
Stan na 30 czerwca 2013 roku 10 000 33 268 -536 42732
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

l Skyline Investment S.A.
y Ine | pétrocze 2014 roku

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 0;6(.)01(;.2;;;‘; 0:(;?;:::;3'
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
. ZYSK (STRATA) BRUTTO -292 -231
1. KOREKTY RAZEM -278 -339
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 56 58
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -297 -309
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4
7. Zmiana stanu rezerw -80 171
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci 2 -30
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -11 61
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -15
12. Podatek dochodowy 67 -305
13. Inne korekty 11
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE]J (I+/-11) -570 -570
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
. WPLYWY 1560 1484
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1550 1484
a) w jednostkach powigzanych 1555 1484
- zbycie aktywow finansowych 9
- spfata udzielonych pozyczek 900 1475
- odsetki 655
b) w pozostatych jednostkach 5
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 5
- odsetki
4, Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 3272 1950
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 5
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3267 1600
a) w jednostkach powigzanych 2045 1600
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Skyline Investment S.A.

| pétrocze 2014 roku

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 0316?01&.22001:4; 031(;?:6'.2:::3'
- nabycie aktywow finansowych 1545 1560
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 500 40
b) w pozostatych jednostkach 1222
- nabycie aktywdw finansowych 972
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 250
4, Inne wydatki inwestycyjne 350
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ (I-11) -1712 -466
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEI
. WPLYWY
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe
1. WYDATKI 2019 33
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 2011
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 8 33
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] (I-11) -2019 -33
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.lI+/-C.1II) -4 301 -1069
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -4 301 -1 069
- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5018 6 596
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 717 5527

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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5. Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2013 | 01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2013
Nazwa pozycji 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 154 308 152 37 73 36
towardw i materiatow
Zysk (strata) z . -628 1291 -641 -150 -307 152
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 292 -543 2231 .70 129 .55
przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 225 907 536 54 215 127
Z’Lec?i“'a wazona liczba 10000000 10000000| 10000000| 10000000 10000000| 10000 000
Przeptywy pienigzne z 570 708 570 136 -168 -135
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci 1712 963 -466 -410 229 111
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z 22019 93 33 -483 2 -8
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne 4301 1578 -1 069 1029 -375 -254
netto razem
Aktywa obrotowe 28 825 32655 32929 6928 7874 7 606
Aktywa razem 40 798 43134 43506 9 805 10 401 10 049
Zobowigzania i rezerwy 673 773 774 162 186 179
na zobowigzania
Zobowiazania 87 9% 104 21 23 24
dtugoterminowe
Zobowiazania 108 119 183 26 29 42
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 40 125 42361 42732 9603 10 060 10 140
Kapitat zakiadowy 10 000 10 000 10 000 2393 2375 2373
(akeyjny)
Liczba akeji (w szt.) 10000000 10000000| 10000000| 10000000| 10000000| 10000000
Zysk (strata) na 1 akcje
rorykla (2 2/EUR) 0,02 0,091 0,057 0,005 0,02 0,01
Wartos¢ ksiegowa na 1
akele zovykts fw 2H/EUR) 4,01 4,24 427 0,96 1,02 0,99
Zysk (strata) na 1 akcje
$redniowazong (z -0,02 -0,091 -0,057 -0,005 -0,02 -0,01
2t/EUR)
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Dodatkowe noty objasniajace

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY - KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
A Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartosc¢ 0 0 0
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa)

= wartos¢ rynkowa

P | ety rtoicbimona) 16004 15 015 14645
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 15618 14 646 14 646
= wartos¢ wedtug cen nabycia 16 079 15107 15 107

b) obligacje 386 369
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 15476 15457 15 107
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 15015 14 057 14518
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem -461
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 16 004 15015 14 646

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY - KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1 w walucie polskiej 16 004 15015 14 646
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 16 004 15 015 14 646

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. W jednostkach powigzanych 11454 9909 9952
- udziaty lub akcje 11454 9909 9952

- udzielone pozyczki

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE UDZIAtY RAZEM 11454 9909 9952

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. Zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

a) w walucie polskiej 11454 9909 9952

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa

. 11454 9909 9952
finansowe, razem
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KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2014 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartos¢ Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji , . . Data .
. . [ . . o Sposdb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. . (od daty)
nominalnej
A na Nie 100000 100000 towk 1997 1998
okaziciela uprzyw”ejOWane gotowka r. r.
B na Nie 2295400 2295400 t 1998 1999
okaziciela  uprzywilejowane apor r. r.
c na Nie 10 000 10 000 towk 1998 2001
okaziciela uprzyw”ejOWane gotowka r. r.
D na Nie ,
okaziciela  Uprzywilejowane 4 094 600 4 094 600 gotowka 2006r. 2007r.
E na Nie 1500000 1500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 10000000 10000000

Na dzien 30.06.2014 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoéftki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ akgji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 2486478 2486478 24,86%
Maciej i Anna Rey 1352986 1352986 13,53%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 926 779 9,27%
tukasz Rey 689 334 689 334 6,89%
Pawet Maj 506 202 506 202 5,06%
Caspar Asset Management S.A. 533315 533315 5,33%
Skyline Investment S.A. 666 667 666 667 6,67%
Pozostali 2 838 239 2 838 239 28,38%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 33268 33629 33629
1. utworzony z podziatu zysku
2. pokrycie straty -907 -361 -361
3. utworzenie kapitatu rezerwowego -2100
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 30261 33268 33268
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KAPITAt REZERWOWY w tys. zt

l Skyline Investment S.A.
y Ine | pétrocze 2014 roku

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan kapitatu rezerwowego na poczatek okresu 0 0 0
kapitat rezerwowy 2100
KAPITAt REZERWOWY RAZEM 2100 0 0
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 40125 42 361 42732
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10000 000 10000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje Srednio wazong (w szt.) 4,01 4,24 4,27

Warszawa, dnia28 lipca 2014 r.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Aneta Smolska
Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzagdu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Oswiadczenie Zarzagdu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w sprawie
zgodnosci potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment oraz poétroczne
jednostkowe skréocone sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za | pdtrocze 2014 roku
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz,
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy
Kapitatowej i Podmiotu Dominujgcego oraz ich wynikéow finansowych. Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres 6 pierwszych miesiecy 2014 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej i Spétki Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzagdu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych firma Saks Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, dokonujgca przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego godnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

08.08.2014 Jerzy Rey Prezes Zarzadu
08.08.2014 Pawet Maj Cztonek Zarzadu
08.08.2014 Aneta Smolska Cztonek Zarzadu

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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